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Dobanda cheie ramane nemodificata la inceput de an,
pe fondul unor incertitudini crescute

Politica
monetara

BNR a mentinut dobanda cheie la 6,50% in ianuarie » Scenarii inflatie si dobanda
16
- Referitor la inflatie, banca centrala a punctat in comunicatul sau 5 %
accelerarea a acesteia pe finalul anului 2024 si o stagnare a inflatiei 4

CORE2 ajustat, un indicator indeaproape urmarit de aceasta.

Inflatie anuala

- Referitor la cresterea economica, BNR a remarcat avansul anual de 1,2% i
in trimestrul al lll-lea, concomitent cu diminuarea impactului negativ
generat de cerea externa, in conditiile diminuarii semnificative a dinamicii
formarii brute de capital fix.
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- Ne asteptam ca inflatia sa fluctueze pe parcursul anului 2025 peste 2
nivelul superior de 3,5% al intervalului tinta, principalele riscuri decurgand 4
din impactul cresterilor veniturilor in 2024 in conditiile persistentei unei oferte 3
slabe la nivel agregat, ridicarea plafoanelor la energie si consolidarea fiscala. a
- Daca inflatia reintra pe un trend descrescétor in partea a doua a lui 2025, 2 2 % 8 3 3 I 3
si nu apar presiuni inflationiste suplimentare generate de consolidarea SR U S = S R e
fiscala, ar fi posibila o reducere a dobanzii cheie spre finele acestui an.

——IPC Libra Dobanda cheie Libra ----1PC BNR
Inflatia stationars pe final de an 2024 » Evolutia inflatiei si structura acesteia
129 0o
- Inflatia anuala a incheiat anul 2024 la un nivel 5,1%, aproape nemodificat 11
fata de luna noiembrie. Inflatia CORE2 ajustat a ramas in decembrie la 10 1
5,6% pentru a patra luna consecutiv. 9 1
- Dinamica anuala a preturilor alimentelor s-a mentinut la 5,1% in decembrie, in ;
timp ce cea a produselor nealimentare a incheiat anul la 4,2%, cu o oarecare .
tendinta de crestere in ultimele trei luni. Preturile serviciilor au crescut la nivel
anual cu 7,1% in decembrie, in acest caz tendinta de decelerare fiind destul 5
de clara comparativ cu inceputul anului. 4
3
- Cele doua componente principale ale inflatiei ”core” si ”non-core” si-au 2d
mentinut contributia la inflatia anuala in ultimele doua luni din 2024, astfel 1]
incat aceasta a putut sa ramana la acelasi nivel in decembrie. 04
- In structura inflatiei de bazi CORE2 ajustat, tendinta alimentelor (exclusiv §33333I3I33353339
~ . - . - »~ =
legume, fructe, oud) de a-si majora contributia a fost contracarata de §s2s2E83328828
produsele nealimentare si servicii care si-au diminuat usor aportul, Non-core (pp) == Core (pp) ——Rata inflatiei, %
evitandu-se astfel o amplificare a dinamicii anuale a acestei componente . . . L
. anzari cu amanuntul, medie mobila rimestre
pe final de an v tul, med bila 4 ¢ 4
21 9
Comertul cu amanuntul - premiantul anului 2024 t i
15
- Conform cifrelor lunii noiembrie, trendul vanzarilor cu amanuntul va
= A . P . . . 12
ramane probabil unul ascendent in ultimul trimestru din 2024, cu un
impuls suplimentar din partea vénzarilor de produse nealimentare si o ° n
revigorare a vanzarilor de carburanti. La nivelul intregului an 2024, sansele 6 | T =
sunt ca vanzarile cu amanuntul sa fi avansat cu 8,5-9% in termeni reali. 3 l i L 1
- Cresterea acceleratd a veniturilor din pensii si salarii pe parcursul anului 0 I
2024, estimata la aproape 16%, dinamica ridicata a creditului de consum si o B

incredere in consum la niveluri bune au sustinut vanzarile de bunuri de
folosinta indelungata si uz curent.

- Datele DGECFIN din ianuarie a.c. indica o deteriorare vizibila a increderii
in consum a populatiei, indicatorul scazand la minimul ultimelor 14 luni,
Managerii din comertul cu amanuntul si-au mai temperat si ei asteptarile
privind cererea pentru trimestrul | a.c.
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Decalajul productivitate — salarii se amplifica in Romania

Productivitate &
costul muncii

Productie

: . Y  Comert exterior
industriala ’
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Castiguri salariale peste productivitate in Romania si CEE4 Costul real cu forta de munci si productivitatea

orara, medie mobila 4 trimestre, % var. anuala

- Costul orar real al muncii in cazul grupului de tari CEE4 (Polonia, Ungaria,

Productia industriala — 2024 al treilea an consecutiv de scadere

Deficitul comercial a revenit pe crestere in T4 2024

Cehia si Slovacia), a depasit nivelul anual de 7% in trimestrul al lll-lea din
trimestrul | 2024 a redus competitivitatea economiei regiunii, aceasta
putdndu-se observa intr-o diminuare a aportului balantei bunurilor si
serviciilor la cresterea economica.

Daca grupul de tari CEE 4 a reintrat pe o traiectorie ascendenta din punct de
vedere al productivitatii orare a muncii incepand cu trimestrul al IV-lea 2023,
economia romaneasca a continuat sa piarda teren din acest punct de
vedere, decalajul productivitate — crestere reala a salariilor deteriorandu-
se si mai mult.

Costul orar real al fortei de munca a urcat anual la peste 9% in trimestrul
al lll-lea in Romania, principalele zone economice care s-au situat vizibil
peste acest nivel apartinand in special serviciilor (ex. invatamant, hoteluri &
restaurante, servicii imobiliare), constructiilor si activitatii de furnizare apa,
salubritate & managementul deseurilor.

Productia industriala a incheiat primele 11 luni cu o scadere anuala
cumulata de 1,8%, toate cele trei componente principale ale sale
(prelucratoare, energie si extractiva) afisand rezultate negative.

3 activitati industriale au continuat sa creasca in 2024: industria alimentara,
tutun si extractie minereuri metalifere.

8 activitati industriale au intrat in teritoriu pozitiv in 2024: fabricarea
produselor din lemn, hartie, procesare titei, chimica, materiale constructii,
constructii metalice, alte mijloace de transport si alte activitati de extractie.

4 activitati industriale au intrat in teritoriu negativ in 2024: bauturi,
electronica, autovehicule, extractie petrol si gaze si servicii anexe extractiei.

12 activitati industriale au ramas in teritoriu negativ in 2024 — scaderile
cele mai mari apartinand fabricarii produselor din piele, reparatii echipamente,
imbracaminte si extractiei de carbune.

Primele semnale ale managerilor din industria prelucratoare cu privire la
productie in trimestrul 1 2025 nu sunt foarte incurajatoare, singurele
activitati cu o evolutie posibil mai buna fiind industria alimentara, farmaceutica
si industria bauturilor.

Cifrele deficitului comercial (FOB-CIF) pe lunile octombrie si noiembrie
2024 indica posibilitatea reintrarii pe crestere a deficitului in ultimul
trimestru din 2024, la in nivel estimat de aproape 9,6 miliarde euro de la
8,4 miliarde euro in trimestrele al ll-lea si al lll-lea si cu peste 1 miliard euro
fata de cel din trimestrul al IV-lea 2023.

Cresterea de deficit in ultimul trimestru din an ar putea fi generata in
principal de o posibila crestere a bunurilor intermediare care sunt
destinate in cea mai mare parte industriei. Aproape 91% din importurile de
bunuri intermediare sunt produse prelucrate, ceea ce explica volumul foarte
mare al deficitului comercial si capacitatea limitata de procesare a industriei.

Estimarile cu privire la intregul an 2024 aratd ca din totalul deficitului
comercial (FOB-CIF) care ar putea ajunge la peste 33 miliarde euro, cel
creat de bunurile intermediare prelucrate destinate industriei genereaza
nu mai putin de 65% din total.
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Chirii locuinte Romania - dinamica superioara preturilor locuintelor

Constructii — semne de slabire vizibila pe final de an 2024

Romanii au o putere de cumparare a locuintelor mai mare decat cei din zona CEE4

Preturi & chirii
locuinte

Evolutia chiriilor locuintelor in perioada de 24 luni incheiata in trimestrul
al lll-lea 2024 indica o crestere medie aproape egald in Romania cu cea
grupului de tari CEE4 (+9% fata de +10%). Grupul de tari CEE4 este format
din: Polonia, Ungaria, Cehia, Slovacia.

Tot in perioada de 24 luni incheiata in septembrie 2024, dinamica medie
anuala a preturilor locuintelor in Romania s-a situat la jumatate (+4,8%)
fata de media tarilor CEE4 (9,5%).

Cele mai recente date ale Eurostat arata ca, in Bucuresti, chiria unui
apartament cu doua camere a fost de 580 euro pe luna in 2023, cu
aproape 35% mai redusa decat media capitalelor din tarile CEE4 (887
euro). Praga este de departe cea mai scumpa capitala din grupul CEE 4, cu o
chirie lunara de 1.150 euro pentru un apartament cu doua camere, iar la polul
opus se situeaza Varsovia cu un nivel al chiriei de 720 euro pe luna.

Indicele pretului locuintelor raportat la venitul disponibil brut calculat
fata de valoarea medie pe termen lung arata ca Romania se afla in 2023 in
pozitia cea mai favorabild, cu o valoare a indicelui de 58,7%, mult sub
media CEE4 de 95,6%. In anul 2010, indicele pentru Romania avea un nivel
de aproape 139%. Cresterea puterii de cumparare si dinamica mai calma a
preturilor locuintelor in Romania a contribuit, cel mai probabil, la scaderea
indicelui in anii recenti.

Productia de constructii noi a continuat sa scada in noiembrie 2024,
declinul anual fiind de -10,6%, dupa -14% in octombrie. Motivul evolutiei
slabe la nivelul sectorului T4 2024 il reprezinta amplificarea reculului anual al
segmentului nerezidential si contractia lucrarilor de infrastructura.

Tendinta de temperare a indicelui de cost la nivel anual pare sa se
mentind in T4 2024 (+7%), inclusiv la nivelul materialelor de constructii
(+3%). Modificarile fiscale recente prin care se elimina facilitatile acordate
salariatilor din constructii ar putea majora costurile in 2025, iar aceasta ar
putea afecta oferta, inclusiv pe segmentul rezidential.

Preturile apartamentelor la nivel national si-au accelerat cresterea anuala
in ultimul trimestru din 2024 la +14% (+12% in T3 2024), judetul Brasov
ramanand pe primul loc din punct de vedere al scumpirii cu aproape 20%,
pretul pe metrul patrat urcand la 2083 lei, cu 12% peste Bucuresti.

Credit neguvernamental exclusiv IFN, +8,2% anual in decembrie 2024 t

Cresterea lunara solida din decembrie a creditului acordat companiilor
nefinanciare (+2,4 miliarde lei) a reusit sa contracareze slabiciunea
sezoniera a finantarilor pe segmentul persoanelor fizice pe final de an.

Creditele in euro cu scadenta mai mare de 5 ani si apoi cele euro intre 1-5
ani au fost principalii vectori lunari de crestere a soldului finantarilor
pentru companiile nefinanciare (75% din avansul lunar in decembrie 2024).

Factorul sezonier a temperat semnificativ cresterea lunara a creditelor de
consum in decembrie, insa cererea de credite ipotecare a ramas destul de
robusta, imprimand acestora o dinamica anuala de aproape +8% (+2% in
decembrie 2023).

Datele recente sugereaza o posibila accelerare a creditului
neguvernamental la inceputul anului 2025, urmata de o decelerare mai
vizibila a finantarilor persoanelor fizice. Implementarea cu succes a
programului IMM Invest va avea un impact favorabil asupra creditelor
companiilor, cu rezultate mai notabile in partea a doua a acestui an.
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Deficitul bugetar in crestere, economia la ralanti

Semnale din
Deficit bugetar economia reala
T4 2024
Deficitul bugetar - la cote inalte in 2024 t Structura si nivel deficit bugetar
40 mid. lei % PIB 0.0

- Valoarea deficitului bugetar pe standard cash a fost de peste 152
miliarde lei in 2024, in crestere cu 70% fata de 2023. Ca procent din PIB-ul
estimat de noi pentru anul 2024, deficitul cash a urcat la 8,6% din PIB, de la
5,6% n 2023. -20

-40
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- Fondurile europene, inclusiv componenta rambursabila si-au redus cu
aproape 4 puncte procentuale ponderea in totalul cheltuielilor bugetare
in 2024 fata de 2023, iar in ceea ce priveste gradul de acoperire al

-60

-80

cheltuielilor de investitii acesta a scazut la 38% anul trecut, de la 66% in Y
2023, ceea ce a corespuns unei scaderi nominale a fluxului de fonduri -120
europene de peste 20 miliarde lei. -140
- Avansul important al veniturilor fiscale la peste 16% anul trecut (de la sub alo
9% in 2023) nu a fost indeajuns de puternic pentru a contracara scaderea -180 -120
cu nu mai putin de 37% a intririlor de fonduri europene (-25 miliarde lei), 20 zem 0z 202 2024
iar aceasta a limitat avansul anual al veniturilor bugetare totale la +10,4%, de ictectyliatecsnts I B

la peste +13% in anual anterior. *~Deficit cash, % PIB (sd)

- Doua agentii internationale de rating, Fitch si Standard & Poor’s au Evolutia principalelor activititi economice*
coborat deja calificativul privind perspectiva economica a Romaniei la

”negativ”’ de la ”stabil”, in urma cresterii peste asteptari a deficitului N
bugetar in 2024 si a intarzierii aplicarii masurilor de corectie. j
s
Economia reala in trimestrul al IV-lea - tractiune scazuta in continuare » z
S S )

- Indicatorii cu frecventa ridicata aferenti lunilor octombrie si noiembrie - 8 e 0 o [

care acopera peste 75% din activitatea economica a tarii la nivel de productie “

indica in continuare o performanta modesta in trimestrul al IV-lea. =2 e
- Comertul isi va mentine evolutia pozitiva in trimestrul al IV-lea, gratie N

comertului cu amanuntul si a celui auto care s-a mai revigorat pe final de an 10 o

si va avea o dinamica anuala superioara fata de trimestrele anterioare. 12 s e s = . - s
- Industria ar putea sa-si diminueze impactul negativ la nivel anual in T4 pe :f § z % 3 H .

seama temperarii reculului sectorului prelucrator, insa sansele sa intre in “ § S

teritoriu pozitiv la nivel de trimestru sunt destul de mici.

T1.24 T2 24 T3 24 T4 24

- Constructiile si-au deteriorat pozitia fatd de trimestrele anterioare din
punct de vedere al productiei, in conditiile in care segmentul nerezidential *Abcltivitét.ile fconomice ntu incluc: agriC:Itur?y administratie
- . < N Lo X . = publica, invatamant, sanatate,, intermedieri financiare, asigurari
isi co_nsoll_de_aza prezent,e_\ |nﬂzona_negatlva, iar Igcra_rlle de_: infrastructura au sociale, cercetare, veterinare, furnizare apa, colectare deseuri
avut dinamici anuale negative in lunile octombrie si noiembrie.

- Serviciilg vor Tncheja cel mai probabil in .decl?.n anu.::ll ultimul trimestrp fiin Utilizarea Al in Uniunea Europeani in 2024
2024, diferenta fata de trimestrul anterior fiind ca segmentul serviciilor S .
dedicate majoritar persoanelor fizice ar putea reveni timid in teritoriu pozitiv. B 02024 =2023
Serviciile pentru companii, insa, vor mai ramane probabil in zona rosie. O
Tarile nordice si Benelux - lidere la utilizarea Al in Uniunea Europeana . 2

- in anul 2024, 13,5% din companiile cu peste 10 salariati din Uniunea
Europeana au utilizat tehnologii Al in derularea activitatii lor, conform e I
datelor publicate recent de Eurostat. Tarile nordice si Benelux se situeaza in M
fruntea clasamentului companiilor care folosesc Al, iar Roménia, Polonia, 10 ||f
Bulgaria si Ungaria se regasesc pe ultimele locuri.

- Progresul cel mai mare in introducerea tehnologiilor Al fata de 2023 a
realizat de Suedia, Danemarca, Belgia, Olanda si Slovenia, cu o crestere
medie de peste 11 puncte procentuale, in timp ce ultimele 5 clasate, unde
este inclusa si Romania avansul mediu a fost sub 2 puncte procentuale.

- Cele mai utilizate tehnologii Al in 2024 au fost cea de analiza a textelor
scrise si apoi cea de generare a scrisului si limbajului vorbit.
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Surse: INS, MFP, Eurostat, Libra Cercetare piata
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Prognoze economice

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024p 2025p
- _________________________________________________________________________________________________|]

PIB, miliarde euroc 206 225 221 242 282 324 356 384
PIB, % variatie reald 6.1 4.0 -3.7 56 4.0 24 1.2 1.6
Consum gospodarii, % variatie reala 6.8 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.8 5.0 2.5
Formare bruté capital fix, % variatie reala -1.1 12.9 1.1 2.9 59 14.5 2.5 4.0
Vanzari cu amanuntul, % variatie reala 5.6 7.1 2.3 10.1 4.4 1.9 8.5 3.5
Productie industriala, % variatie reald 35 -2.3 -9.2 71 -1.8 -4.9 -1.0 0.0
Salariul mediu net lunar, lei 2696 3,099 3,307 3,543 3,974 4,584 5214 5,579
Rata medie a somajului, % 53 4.9 6.1 5.6 5.6 56 53 5.4
Inflatie anuala, % final pericada 3.3 4.0 2.1 8.2 16.4 6.6 5.1 4.5
Inflatie medie anuald, % 4.6 38 27 5.1 13.7 10.5 5.6 5.1
Balanta comerciald, % PIB -7.4 -7.9 -8.6 -9.5 -11.4 -8.9 -9.3 -9.2
Balantad cont curent, % PIB -4.6 -4.9 -5.1 -7.2 -9.5 -6.6 -8.3 -7.8
Investitii straine directe - flux, % PIB 2.6 2.3 1.4 3.7 3.6 2.0 1.6 1.5
Deficit bugetar, % PIB -2.8 -4.3 9.2 -71 -6.4 -6.5 -8.6 -7.5
Datorie publica, % PIB 34.3 34.7 46.3 48.1 47.7 48.6 53.0 56.3
RONEUR, decembrie 4.88 4.78 4.87 4.95 4.95 4.97 4.97 5.01
RONEUR, medie anuald 4.65 4.75 4.84 4.92 4.93 4.95 4.97 4.99
Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 250 1.50 1.75 6.75 7.00 6.50 6.00
Dobanda cheie, medie anuala, % 2.3 2.5 1.9 1.3 41 7.0 6.8 6.3
ROBOR 3 luni, decembrie, % 3.0 3.2 2.0 3.0 7.6 6.2 59 5.3
ROBOR 3 luni, medie anuala, % 2.8 31 24 1.8 6.2 6.6 59 G5
ROGB 5 ani, medie anuald, % 4.3 41 35 3.2 7.4 6.8 6.5 G
ROGE 10 ani, medie anuala, % 4.7 4.5 3.9 3.8 7.6 7.0 6.7 6.2

Sursa: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piata
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Economie reala - indicatori cu frecventa ridicata
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Energie

30

20

Nov-22 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24

%, variatie anuala reald ====NMedie mobila 12 luni

Productie bunuri folosinta
30 indelungata

-30
Nov-22 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24
%, variatie anuala reald ====Medie mobila 12 luni
Comert autovehicule
30
20
10
0
-10
-20
Nov-22 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24
%, variatie anuala reald ====Medie mobila 12 luni
Servicii prestate intreprinderilor
50
40
30
20
10
0
-10
-20
Nov-22 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24
%, variatie anuala reald ====Medie mobila 12 luni

Sursa: INS, Libra Cercetare piata




LIBRA (B) 45

Nov-22

Nov-22

———— %, variatie anuala reald

-15

-30

Nov-22

——— %, variatie anuala reala

Nov-22

Constructii

May-23 Nov-23 May-24 Nov-24

%, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni

Constructii ingineresti

May-23 Nov-23 May-24 Nov-24

Medie mobila 12 luni

Reparatii capitale

Vg,
Yy

May-23 Nov-23 May-24 Nov-24

Medie mobila 12 luni

Autorizatii suprafete rezidential

-y

May-23 Nov-23 May-24 Nov-24

%, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni

Informatii economice si financiare

Sectorul constructiilor

Cladiri rezidentiale

5 VAR

-45

-60
Nov-22 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24
——— %, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni

Constructii noi

60

45

30

15

0 \/\/
-15

-30
-45
-60
Nov-22 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24
——— %, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni
Indice cost constructii
30
25
20
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- == D & N
5 \\/\/ \\/\
0
-5
-10
-15
-20
Nov-22 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24
%, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni
Autorizatii suprafete rezidential
75 urban
60
45
30
15 \
O]
-15
-30
-45
-60
-75
Nov-22 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24

%, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni

Nov-22

Nov-22

-10
-15
-20

Nov-22

31 ianuarie 2025

Cladiri nerezidentiale

ST =

May-23 Nov-23 May-24 Nov-24

%, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni

Reparatii curente

AF=AaW

May-23 Nov-23 May-24 Nov-24

%, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni

Indice cost materiale

May-23 Nov-23 May-24 Nov-24

%, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni

Autorizatii suprafete rezidential

(VA
v

Nov-22 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24

%, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni

Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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31 ianuarie 2025

Raport pret apartament - salariu mediu net (numar ani)

Bucuresti

W\
MARVEARTAY

Oct-22 Apr-23 Apr-24

Medie mobila 12 luni

Oct-23 Oct-24

Constanta

14.0 435 A

Oct-22 Apr-23 Oct-23 Apr-24 Oct-24

Medie mobila 12 luni

Craiova

Oct-22 Apr-23 Oct-23 Apr-24

Medie mobila 12 luni

Oct-24

Ploiesti

0.0 NS -

Oct-22 Apr-23 Oct-23 Apr-24 Oct-24

Medie mobila 12 luni

Brasov
16.0
15.5
15.0 148 /\/\
\ A N
vV
14.0
13.5
13.0
Oct-22 Apr-23 Oct-23 Apr-24 Oct-24
Medie mobila 12 luni
Timisoara
13.0
12.5
12.0
11.5
11.0
105 \/\’\
10.5
v
10.0
9.5
9.0
Oct-22 Apr-23 Oct-23 Apr-24 Oct-24
Medie mobila 12 luni
Sibiu
13.5
13.0
12.5
12.0
15 /\
115 =i
11.0 \/
10.5
10.0
Oct-22 Apr-23 Oct-23 Apr-24 Oct-24
Medie mobila 12 luni
Romania
14.0
13.5
13.0
12.5
12.0
11.6 /\/\‘\ /‘
11.5 /\/"\/
11.0
10.5
Oct-22 Apr-23 Oct-23 Apr-24 Oct-24

Medie mobila 12 luni

Cluj
20.0
19.0
18.0 \
— ¢\/\
A
17.0 = \/
16.0
15.0
14.0
Oct-22 Apr-23 Oct-23 Apr-24 Oct-24
Medie mobila 12 luni
lasi
13.5
13.0
12.5
121 /\
12.0 \/
11.5
11.0
Oct-22 Apr-23 Oct-23 Apr-24 Oct-24
Medie mobila 12 luni
Oradea
16.0
15.5
15.0
145 \ /\\
13.9
14.0 /\ /\ A,
Vel N/
13.5
13.0
Oct-22 Apr-23 Oct-23 Apr-24 Oct-24

Medie mobila 12 luni

Sursa: Imobiliare.ro, calcule Libra Cercetare piata

Nota: a fost luat in considerare un apartament cu o suprafatd de 90 m? la pretul mediu de vanzare aferent fiecaruia din orasele de mai sus.
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Evolut

Active brute
30

25

20

0
Dec-22

Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24

——— %, var. anuala  ====Medie mobila 12 luni

Credite persoane fizice
30
25

20

0

Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24

~——— %, var. anuala  ====Medie mobila 12 luni

Credite PFA
40

35
30
25

20

5 P 2 T 5. W

g

Dec-22 Jun-23

Dec-23 Jun-24 Dec-24

%, var. anuala = === Medie mobila 12 luni

Credite agricultura*

Nov-22 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24

~——— %, var. anuala = === Medie mobila 12 luni

31 ianuarie 2025

ii active si credite acordate de banci

Credit neguvernamental

30
25
20
15
10
o EEREReANGERS R s s RS
0
Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24
——— %, var. anuala  ====Medie mobila 12 luni
Credite consumin lei
30
25
20
15 —
10
5
0
Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24
%, var. anuala = === Medie mobila 12 luni
Credite municipalitati
35
30
25
20 -
15
10
5
0
Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24
~——— %, var. anuala = === Medie mobila 12 luni
Credite constructii*
35
30
25
20

\//\/\f/\/\

15 \/":/‘"\'/'
10

5

0

Nov-22 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24

——— %, var. anuala = === Medie mobila 12 luni

Credite societati nefinanciare
30

25

0
Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24
%, var. anuala  ====NMedie mobila 12 luni
Credite ipotecare in lei
30
25
20
15
10
P e
0
Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24
%, var. anuala = === Medie mobila 12 luni
Credite industrie*
35
30
25
20
15
10
0
Nov-22 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24
%, var. anuala  ====Medie mobila 12 luni
Credite servicii*
35;
30
25
20
15
10 \/_\
5
0
Nov-22 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24

%, var. anuala  ====Medie mobila 12 luni

* Se referd la expunerea fata de un singur debitor, expunere egald sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezinta creditul acordat sau angajamentul asumat conform

contractului.

Sursa: BNR, Libra Cercetare piata
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Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat

. Dobanda de politica monetara ROBOR - medie lunara - Randamente titluri de stat
o % % - medie lunara - piata secundara
10 1
Dobanda facilitate credit ki
9 9 10
8 8 9
7 = \ 7 8
6 o f 4 w
5 5 6
4 Dobanda facilitate depozit 4 i
3 3 3
2 2 D
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0 0 0
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9
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5 5 3 8 5 5 3 8 3 5333553855333 E 8§28 8 E 2
Scadenta medie, ani Randament mediu, % —— Credite noi Depozite termen noi
~———RONEUR - medie lunara Medie mobila 12 luni
L . . . Lo . Dobanzi lei credite noi consum
Dobanzi lei societati nefinanciare Dobanzi lei persoane fizice ; :
i % si locuinte
15 % % 15
14 14 14
13 13 13
12 12 12

1"

© O
© ©
© ©

8 8 8
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7
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5 9 >
4 4 <
3 3 -
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) . . : —— Credite noi persoane fizice —— Credite noi consum lei Credite noi locuinte lei
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S . . .. U . . Scadenta titluri stat in sold I
Rambursari titluri de stat pe piata interna si externa, mil. lei echiv. B ol it
y ¥ 31 ianuarie 2025
30,000 <
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15,795 16,766 sy 400
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300
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Sursa: BNR, MFP, Libra Cercetare piata
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Libra Internet Bank

Calea Vitan 6-6A, Sector 3, Bucuresti

Call Center: 021 2088088
L r
@ . .l
L ry

www.librabank.ro

Departamentul Cercetare Piata si Macroeconomica
cercetarepiata@librabank.ro

Lucian Anghel - Director General Adjunct

Dumitru Dulgheru — sef departament

Avertisment:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produse sau servicii
de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul c4 alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank, si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aproba,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fard acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.


mailto:cercetare.piata@librabank.ro
http://www.librabank.ro/

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11

