LIBRA (B) &5

Informatii economice si financiare

Buletin bilunar
30 mai 2025

BNR a majorat prognoza de inflatie pentru partea a doua a acestui an

Politica
monetara

Salariati &
salarii

. R . N L. - Scenarii inflatie anuala
BNR a mentinut dobanda cheie la 6,50% in luna mai si ...

10 %
- ...a majorat prognoza de inflatie pe final de an 2025 la 4,6%, de la 3,8% in 9
raportul asupra inflatiei din februarie a.c. &
- ... a avertizat ca finantarea deficitului bugetar reprezinta cea mai mare 7 Dobanda cheie

problema in momentul de fata. 5 L
Inflatie anuala P
- ... aexplicat ca finantarea preponderenta (>50%) a deficitului bugetar din 5 pee= T T 53
S~ 48

resurse interne ar limita capacitatea bancilor de a finanta economia.

- ... asubliniat ca procesul de consolidare fiscala si reducerea inflatiei fara

- - - ™ o 3 Interval tintd inflatie BNR: 2.5% % 1pp
a intra in recesiune reprezinta o problema grea.

- .. a mentionat ca intrarile de capital au ajutat in trecut la finantarea
deficitelor, iar recastigarea increderii pietelor de capital este prioritara.

- ... a precizat ca dobanda cheie poate fi scazuta doar daca dobanzile din 8 0% 3 % % 8 § & 4§
piata se reduc, BNR urmarind indeaproape si evolutia inflatiei. S -
" . o N ——|PC Libra —— Dobanda cheie Libra

- .. a declarat ca leul era supraevaluat cu circa 5% anul trecut, dar in |PC BNR Feb-26 --—-IPC BNR Mai-25

prezent este intr-o zona de echilibru.
Rata anuala inflatiei si structura acesteia

Inflatia anuala — aproape nemiscata in aprilie, la 4,9% - 7 9%
- Presiunea ascendenta asupra inflatiei indusa de scumpirea vizibila a 6
alimentelor in aprilie a.c. — fructele, cafeaua si ouale avand cresterile de ritm
anual cele mai mari — a fost compensata in mare masura de ieftinirea 5
combustibililor, gazelor naturale, precum si de efectul de baza favorabil
la nivelul serviciilor.

- Inflatia de baza CORE2 ajustat a ramas la 5,3% in aprilie, si in acest caz 3
alimentele fiind cele al caror pret a afisat o tendinta de accelerare, in timp ce
variatia anuala a preturilor bunurilor nealimentare si a serviciilor a fost mai 2

degraba stagnanta.

- Avand in vedere necesitatea implementarii unor masuri de consolidare
fiscale suplimentare pentru a corecta deficitul bugetar foarte mare si 0
liberalizarea preturilor la energia electrica incepand din iulie a.c.
anticipam o traiectorie a inflatiei mai inalta in partea a doua a lui 2025, cu
un nivel prognozat pentru finele de an la 5,3%.
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Trend evolutie numar salariati si salariu net, % var. an.
Trendul anual al salariatilor si salariului net este in incetinire

18 % 18.0
- Numarul mediu de salariati a crescut anual in martie a.c. (+0,6%), avansul 16 160
nominal fiind de aproape 33 mii. Serviciile, constructiile si comertul au fost - -
principalele zone economice care au atras forta de munca in ultimele 12 luni.
1.2 120
- Industria prelucratoare a ramas principalul perdant, numarul locurilor de
munca reducandu-se cu aproape 13 mii in perioada martie 2024-martie 0 . 100
2025, cele mai afectate industrii fiind auto, imbracaminte, produse din piele si 08 N 80
. - The ~o
industria textila. 06 60
- Industria prelucratoare este cea care a raportat contractia cea mai mare a oa o
locurilor de munca vacante in primele trei luni din acest an, conform mediei ‘ ’
mobile la 4 trimestre, in timp ce unele dintre activitdtile de servicii si 02 HHH 20
constructiile au inregistrat o crestere a numarului posturilor vacante. 00 00
« = = < = w el w wn
- Cagtigul salarial net a fost de 5.691 lei in martie 2025 (+9,8% fati de aceeasi p E < % 9 E LR
o . . e . . vy (=] - (2] o = »n a
luna din anul anterior), trendul anual fiind unul descendent. Cele mai bine platite
e Nr. salariati, % var. an. (ss) == Salarii nete, % var. an (sd)

industrii in ultimul an au fost serviciile IT, procesare petrol si extractia petrolului

brut si a gazelor naturale, cu salarii nete de peste 10 mii lei pe luna. Noté: serie de date desezonalizata
Surse grafice: BNR, INS, estimari Libra Cercetare piata
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Productia industriala in scadere, constructiile in crestere in primul trimestru

Productie
industriala

Productia industriala — amplificare scadere in primele trei luni ‘ Activitati din industria prelucratoare, % var. anuala
- Productia industriala a scazut anual cu 4,2% in T1, reculul fiind unul 'Z:"z:
extins la nivelul celor trei subramuri principale. Industria si-a accentuat " )k
declinul anual ca urmare a slabirii sectorului prelucrator (-4,7%) comparativ Toun N g
cu perioada similara din anul anterior. mbeacaminta .
Piele
- Productia bunurilor de capital — scadere 9% in primele trei luni, tendinta Produselern T
negativa fiind imprimata de declinul accentuat al productiei de masini & utilaje Tiparire suport nreg .
si cel al industriei auto care inca nu si-a revenit. processratl L N
- - - - - ~ Fi *
- Productia bunurilor intermediare — contractie 6% in T1, ca urmare a e o
reculurilor industriilor textila, chimica, metalurgica, prelucrare lemn, sau a e ATy
serviciilor anexe extractiei de petrol, gaze si minerale. Cansiructi melalice 0
Electronica
- Productia bunurilor de folosinta indelungata — crestere solida (+7,8%), o e L *
sustinuta in principal de fabricarea altor mijloace de transport, mobila, si Autovehicae .
. . Alte mijloace transp .
echipamente electrice. Mobiia .

Mentenanta .

- Productia bunurilor de uz curent - crestere marginala (+0,3%), ajutata de
industriile de medicamente (+22%), alimentara, bauturi, tutun. Acestea au
compensat declinul sever al industriei de imbracaminte si a celei chimice,
probabil in zona de productie de detergenti si cosmetice.

-40 -35-30 -25-20 -15-10 -5 0 5 10 15 20 25 30 35 40

Productia si consumul de energie electrica

Productia de energie electrica - scaderea continua in primele trei luni ‘ =
1 . 17.5 E
- Productia de energie electrica a scazut cumulat cu 14,4% in primele trei ‘: o i 1o ]
luni din 2025 fata de aceeasi perioada din anul anterior (-2.200 GWh). » = a2
- Impactul negativ a fost generat in cea mai mare masura de segmentul 2
hidrocentralelor unde productia a fost cu 30% mai mica (-1.700 GWh) si 10

de reculul productiei centralelor eoliene (-527 GWh).

; ]
- Productia de energie electrica in termocentrale a pierdut teren in martie, ¢ l
incheind primul trimestru cu o scadere a productiei de 118 GWh, ¢
centralele fotovoltaice raméanand singurele cu un aport pozitiv (+190 GWh) ? N u
insa total insuficient pentru a compensa pierderile de pe celelalte segmente. ° -

Prod  Consum+ Prod  Consum+ Prod  Consum+

- Discrepanta dintre productie si consum s-a amplificat la finele primelor :Lﬁz::ls 3L;o:a 3L20::pm
trei luni, ceea ce a dus la dublarea importurilor de energie electrica,
acestea ajungand la 4.546 GWh. Consumul populatiei a crescut cu 148 « Temoosnirale = Centraks nusisare = Hidrocenirals
GWh (de 3 ori mai rapid decat cel al economiei), in timp ce consumurile Eallene s

tehnologice, exporturile si iluminatul public au afisat scaderi.
Constructii, %, variatie anuala

60 %
Constructiile au sustinut cresterea economica in trimestrul 1 2025 t
45
- Luna martie a confirmat rezultatele bune din constructii, creand o 30 " a "
perspectiva favorabila pentru ca sectorul sa genereze o contributie L 0
pozitiva la formarea PIB in primul trimestru din acest an, 15 = 1 B
[ ]
- Constructiile au crescut in termeni reali cu peste 12% in trimestrul | din 0 L
acest an fata de perioada similara din 2024, fiind sustinut de toate cele trei L0 i [ ]
segmente principale de activitate: infrastructura (+19%), rezidential (+11%) si al =
nerezidential (+2%). 30 L]
[ ]
- Indicele de cost in constructii si-a moderat avansul anual in primul i
trimestru pana la 5,8% (+6,6% in T4 2024), iar cel cu materialele a scazut ) 2 2 2 8 ¥ I 3 3 9
chiar cu 0,7% (+4,1% in T4 2024). ;‘ '(ll‘ g‘ ,‘_" '\:‘ ﬂ‘ 2‘ ,‘_" ;‘
- Dinamica anuala a salariatilor in T1 2025 a fost de 3 ori mai mare decat Constructii B Rezidential

media pe economie, in timp ce cresterea anuala a salariului net in sector Nerezidential
a incetinit semnificativ pana la +1,1% (+7,3% in T4 2024), comparativ cu
media nationala care a fost de +9,7% (+12,1% in T4 2024).

M Lucrari infrastructura

Surse grafice: INS, estimari Libra Cercetare piata
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Transporturile au sustinut segmentul serviciilor prestate companiilor in trimestrul |

Comert & servicii Y (Comert exterior

Serviciile prestate companiilor - revenire in zona pozitiva in T1 2025 t Comertul & serviciile, % variatie anuala

- Comertul & serviciile raportate lunar de catre INS au crescut in termeni 12
reali cu o cifra estimativa de peste 1% in primele trei luni din 2025 fata de
perioada similara din anul anterior. Aceste doua segmente de activitate
detin 75% din cifra totala a comertului si serviciilor in economie.

%, pp

- Cresterea agregata a comertului & serviciilor in primul trimestru a fost
sustinuta in principal de serviciile prestate companiilor (+2,2%), ca &
urmare a evolutiilor pozitive ale activitatilor de transport, comunicatii, 2
tranzactii imobiliare si servicii administrative si suport. c  H B o=l >R B -
- Serviciile destinate populatiei au scazut anual cu 2,6% in primele trei luni
pe fondul reculului amplu din zona activitatilor recreative, a agentiilor
turistice si restaurantelor.

- Activitatea de comert a slabit in primele trei luni, in special pe segmentul
cu amanuntul. Avansul anual al vanzarilor de autovehicule s-a temperat la 8 a9

«© ] < < < < ['e]
4,3% in primele trei luni (+5,6% n T4 2024), "intretinerea & reparatiile” fiind L L
singura activitate care a cunoscut o dinamizare accelerata (+19,4%). == Comert, pp Servicii, pp Total, % var. an.
Creditul pentru companii pierde viteza ‘ Creditul neguvernamental*, % var. anuala
- Creditul neguvernamental (excl. IFN) si-a redus dinamica anuala la 8,1% in W
aprilie (+8,6% in martie a.c.) pe fondul temperarii finantarilor companiilor al 16
caror ritm anual de crestere a coborat la 7% (+7,7% in martie a.c.). Evolutia 14
recenta indica o posibila pierdere de ritm ceva mai vizibila in trimestrul al
. P . ~ . 12
lll-lea a.c. de la 7-8% estimat in iunie a.c. spre 6-7% in septembrie a.c.
. s . a~ ape 10
- Creditarea companiilor si-a temperat avansul in aprilie, pe fondul
reculului lunar amplu al componentei “alte valute”, dar si a slabiciunii 8
componentei in lei la nivelul scadentelor 1-5 ani si peste 5 ani. Finantarile 6
in euro au avut o evolutie buna si in aprilie si au reusit chiar sa imprime o

B

crestere lunara modesta soldului finantarilor companiilor la nivel lunar.

- Cresterea lunara solida a creditelor persoanelor fizice (+1,6 miliarde lei) —
generata in proportie de 59% de componenta de consum in lei — a mentinut ©

[

|HHP‘

w0
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o ———]

N g8 ¥ ¥ I 3§ 8
dinamica anuala a acestora la peste 9% in aprilie a.c. Imprumuturile in lei % s 5 5 3 E

pentru locuinte au continuat sa accelereze usor la nivel anual pana aproape

de 9% in aprilie, estimarile actuale indicand un nivel apropiat de 10% in luna LI T el el
septembrie a.c. * Exclusiv IFN

Deficitul bugetar in primele patru luni - corectie minora ‘ Deficit bugetar cash in

perioada ianuarie-aprilie, miliarde lei
- Deficitul bugetar in perioada ianuarie-aprilie a.c. a fost de aproape 56 o
miliarde lei, in scadere cu 1,3 miliarde lei fata de aceeasi perioada din 2024.
- Dinamica anuala a veniturilor la buget in primele patru luni (+9%) a fost =0
sustinuta, in principal, de i) contributiile de asigurari sociale, ii) impozitul T
pe salarii si venit (impact pozitiv din eliminarea facilitatilor fiscale si din oot ’
-27.4

impozitul pe dividende) si iii) accize (incasari in crestere din tutun si energie). o | o0

- Cheltuielile bugetare au fost cu aproape 7% mai mari decéat in perioada

similara din 2024, cele de personal si cele cu dobanzile, afisand o crestere -40
anuala agregata care s-a cifrat la aproape 13 miliarde lei (80% din "
cresterea nominala totala a cheltuielilor la buget in primele patru luni). -0

- Corectia deficitului bugetar este de mica amplitudine, depasirea estimata . 7o 560
fata de planul aprobat pentru anul 2025 fiind de aproximativ 11 miliarde —
lei la nivelul primelor patru luni. Pe partea de venituri exista deviatii negative -70
ample fata de plan la venituri, in special la cele din fonduri UE, TVA si impozit diAp ALy A A LR AL

DODeficit bugetar realizat 4 luni

pe profit, in timp ce pe partea de cheltuieli exista depasiri mari la cheltuielile
cu dobanzile si asistenta sociala. Investitile aferente primelor patru luni sunt in
medie cu 35% mai mici fata de plan. Surse : INS, BNR, MFP, CF, estimari Libra Cercetare piata

Deficit bugetar 4 luni estimat pe baza bugetului anual aprobat 2025
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Prognoze economice

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p
____________________________________________________________________________________|

PIB, miliarde euro 206 225 221 242 282 324 354 3rr
PIB, % variatie reala 6.1 4.0 -3.7 5.8 4.0 2.4 0.8 1.0
Consum gospodérii, % variatie reald 6.8 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.8 6.0 2.0
Formare bruta capital fix, % variatie reala -1.1 12.9 1.1 2.9 59 14.5 -3.3 4.0
WVanzari cu amanuntul, % variatie reala 5.6 71 2.3 101 4.4 1.9 8.6 2.5
Productie industriala, % variatie reald 35 -2.3 -9.2 71 -1.8 -4.9 -1.5 -1.0
Salariul mediu net lunar, mii lei 2.7 3.1 3.3 3.5 4.0 4.6 5.2 5.6
Rata medie a somajului, % 53 4.9 6.1 5.6 5.6 5.6 5.4 55
Inflatie anuald, % final pericada 3.3 4.0 2.1 8.2 16.4 6.6 51 53
Inflatie medie anuala, % 4.6 3.8 2.7 5.1 13.7 10.5 5.6 53
Balantd comerciald, % PIB -7.4 -7.9 -8.6 -9.5 -11.4 -8.9 -9.3 -9.3
Balanta cont curent, % PIB -4.6 -4.9 -5.1 -7.2 -8.5 -6.6 -8.3 -7.9
Investitii straine directe - flux, % PIB 2.6 2.3 1.4 3.7 3.6 2.0 1.6 1.6
Deficit bugetar, % PIB -2.8 -4.3 -9.2 -7.1 -6.4 -6.6 -9.3 -8.1
Datorie publica, % PIB 343 347 46.3 48.1 47.7 48.6 54.8 58.1
RONEUR, decembrie 4.66 4.78 4.87 4.95 4.95 4.97 4.97 510
RONEUR, medie anuald 4.65 4.75 4.84 4.92 4.93 4.95 4.97 5.04
Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 2.50 1.50 1.75 B.75 7.00 6.50 6.50
Dobanda cheie, medie anuald, % 2.3 2.5 1.9 1.3 4.1 7.0 6.8 6.5
ROBOR 3 luni, decembrie, % 3.0 3.2 2.0 3.0 7.8 8.2 59 6.8
ROBOR 3 luni, medie anuala, % 2.8 3.1 2.4 1.8 6.2 8.6 59 6.6
ROGE 5 ani, medie anuald, % 4.3 4.1 3.5 3.2 7.4 6.8 6.5 7.5
ROGE 10 ani, medie anuala, % 4.7 4.5 3.9 3.8 7.8 7.0 8.7 7.6

Sursa: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piata



LIBRA (B) 45

Informatii economice si financiare

30 mai 2025

Economie reala - indicatori cu frecventa ridicata

Productia industriala
30

20

-20
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Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25
%, variatie anuala reald = =e=«Medie mobila 12 luni
Extractiva
30
20
10

20
-30
Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25
———— %, variatie anualareald ===-Medie mobila 12 luni
Productie bunuri uz curent
30
20

-20
-30
Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25
9%, variatie anuala reald =-==-Medie mobila 12 luni
Comert autovehicule
30

-20
Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25

%, variatie anuala reald = == =Medie mobila 12 luni

Prelucratoare

30
20
10
0
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%, variatie anuala reald ====Medie mobila 12 luni
Productie bunuri capital
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20
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——— %, variatie anuala reald == ==Medie mobila 12 luni
Productie bunuri intermediare
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20
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9%, variatie anuala reald =-—=-Medie mobila 12 luni

Servicii prestate populatiei
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-20
Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25

%, variatie anuala reald = ===Medie mobila 12 luni

30

Energie
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%, variatie anuala reald == ==Medie mobila 12 luni

Productie bunuri folosinta
indelungata
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Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25
%, variatie anuala reald = === Medie mobila 12 luni
Comert cu amanuntul
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-10
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——— %, variatie anuala reald =--==Medie mobila 12 luni
Servicii prestate intreprinderilor
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Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25

%, variatie anuala reala == ==Medie mobila 12 luni

Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Sectorul constructiilor

Constructii Cladiri rezidentiale Cladiri nerezidentiale
% 90 920
75 75 75
60 60 60
45
45 45
30
30 30
15
15 /\/\/\ /\ 5 /\
0 0 ~
i \/J —— /\. ‘\/\
-15 w -15
-15
E 30
30 30
45 45 5
60 -60 60
Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25 Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25 Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25
%, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni %, variatie anuala reald Medie mobila 12 luni %, variatie anuala reald Medie mobila 12 luni
L . L Reparatii curente
Constructii ingineresti Constructii noi P
20
90 90
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75 75
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60 60
45
45 45
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30 30
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15 15
o V/\\\,_/\ o 0
o
~ 15
-15 -15
-30
30 30
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45 -45
-60
-60 -60 Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25
Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25 Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25
%, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni
%, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni %, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni
Reparatii capitale Indice cost constructii Indice cost materiale
90 30 30
s 2% 2
60 20 20
4 15 15
% 10 /\"/\/\ 10
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%, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni %, variatie anuala reald Medie mobila 12 luni %, variatie anuala reald Medie mobila 12 luni
Autorizatii suprafete rezidential
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— %, variatie anuala realé Medie mobila 12 luni %, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni Sursa: INS, Libra Cercetare piaté
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Raport pret apartament - salariu mediu net (numar ani)

Bucuresti

Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-25

Medie mobila 12 luni

Constanta

15.0

140 435

/\an . \/

Feb-24

13.0
12.0

11.0

Feb-23  Aug-23 Aug-24 Feb-25

Medie mobila 12 luni

Craiova

Feb-23  Aug-23  Feb-24  Aug-24  Feb-25

Medie mobila 12 luni

Ploiesti
12.0
1.5

105
10.0
95

9.0 /
” VA=A
85

8.0

Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24

Medie mobila 12 luni

Feb-25

Brasov
16.0

155

150 -

Feb-23  Aug-23 Feb-24  Aug-24

Medie mobila 12 luni

Feb-25

Timisoara
13.0

125
120
115
1.0
105

\
N
VAV

95

9.0

Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-25

Medie mobila 12 luni

Sibiu

Feb-23  Aug-23 Feb-24  Aug-24  Feb-25

Medie mobila 12 luni

Romania

\

1.7

SN \/\/\//\\/

Feb-23  Aug-23 Feb-24  Aug-24 Feb-25

Medie mobila 12 luni

Cluj
20.0
19.0
18.0
17.4 /y\ /
17.0 v
16.0
15.0
14.0
Feb-23  Aug-23  Feb-24  Aug-24  Feb-25
Medie mobila 12 luni
lasi
135
13.0
125 (123 /\—,
12.0
11.5
11.0
Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-25
Medie mobila 12 luni
Oradea
16.0
155
15.0
145 ’\\
140 139\ /\ /™ A /\
VY
135 \/
13.0
Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-25

Medie mobila 12 luni

Sursa: Imobiliare.ro, calcule Libra Cercetare piata

Nota: a fost luat in considerare un apartament cu o suprafatd de 90 m? la pretul mediu de vanzare aferent fiecaruia din orasele de mai sus.
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Evolut

Active brute
25

20

Credit neguvernamental

20

active si credite acordate de banci

Credite societati nefinanciare
25

20

o]
Apr-23 Oct-23 Apr-24 Oct-24 Apr-25
——— %, var.anuala ===~ Medie mobila 12 luni
Credite persoane fizice
25
20
15
10

0

Apr-23 Oct-23 Apr-24 Oct-24 Apr-25

——— %, var.anuala == == Medie mobila 12 luni

Credite PFA
25

20

Apr-23 Oct-23 Apr-24 Oct-24 Apr-25
%, var.anuala = ===Medie mobila 12 luni
Credite agricultura®
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* Se referd la expunerea fata de un singur debitor, expunere egald sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezinta creditul acordat sau angajamentul asumat conform

contractului.
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Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat
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Avertisment:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produse sau servicii
de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul c4 alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank, si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aproba,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fard acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.
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