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Contextul actual sugereaza noi tendinte pentru anul 2025

Datele preliminare aferente inceputului de an aratd o persistentd a slabiciunii economiei
romanesti, marcata de deteriorarea increderii in consum, de absorbtia firava a fondurilor europene si
un derapaj fiscal semnificativ la finele primelor trei luni din 2025. Contextul geopolitic ramane unul
volatil, iar multiplele incertitudini de natura externa, inclusiv noua politica de tarife anuntata de SUA, sunt
destul de putin favorabile investitiilor, mai ales intr-o zona aflata la granita unui conflict militar cum este
Romania. Situatia economica in Zona Euro este in continuare una fragila, asteptarile pentru Germania,
principala destinatie a exporturilor romanesti, fiind de scadere a PIB in trimestrul | 2025.

Contractia productiei industriale in termeni reali a fost ampla in primele doua luni (-3,9%), in
conditiile in care cererea externa ramane slaba. Exporturile roméanesti de bunuri au crescut cu mai putin
de 1% in primele doua luni, in timp ce importurile de bunuri au accelerat anual la peste 8%, prefigurand
mentinerea unui deficit comercial ridicat si in crestere in trimestrul | a.c., cu efecte negative asupra evolutiei
PIB in primele trei luni.

Activitatea de comert per ansamblu (retail, auto, cu ridicata) tinde sa piarda teren, estimarile
indicand chiar un posibil declin in trimestrul I. Temperarea vizibilda a vanzarilor cu amanuntul poate fi,
intr-o oarecare masura, si consecinta unei stari de expectativa adoptata de catre consumatori, dupa cum
arata doi dintre indicatorii de perspectiva ai increderii in consum care se refera la evolutiei economiei
romanesti si a situatiei financiare a gospodariilor in urmatoarele douasprezece luni. Retinerea manifestata de
populatie in consum s-a observat si pe segmentul serviciilor, fiind destul de probabila raméanerea in teritoriu
negativ la nivelul primului trimestru (-2%). Activitatile agentiilor turistice si serviciile recreative au fost cele
mai afectate, afisdnd o scadere agregata de peste 13% in termeni reali.

Procesul de consolidare fiscala aduce cu sine o serie de incertitudini in contextul in care
deficitul bugetar a continuat sa creasca semnificativ in primele trei luni din acest an comparativ cu
perioada similara din 2024 (+22%), existand sanse destul de mari ca depasirea sa se mentina chiar in
primele sase luni din acest an. in conditiile actuale de executie, atingerea nivelului de deficit de 7% din PIB
pare o tinta din ce In ce mai indepartata.

Amanarea unor taieri semnificative de cheltuieli, inaintea alegerilor prezidentiale din luna mai
a.c., care ar fi trebuit macar sa limiteze cresterea deficitului bugetar, daca nu chiar sa-l diminueze,
alimenteaza asteptarile de adoptare a unor masuri suplimentare in partea a doua a lui 2025, agentiile
internationale de rating declarand ca vor urmari indeaproape masurile fiscale post-alegeri si modul in
care Romania se va inscrie pe traiectoria care sa duca la reducerea deficitului bugetar.

Pana in prezent, cele trei agentii internationale au revizuit la negativ perspectiva de rating a
Romaniei pe fondul cresterii riscurilor la adresa finantelor publice si a deprecierii monedei nationale, insa
mentinerea ratingului investitional ar putea deveni o prioritate in perioada urmatoare pentru a limita
cresterea costurilor cu dobanzile la datoria publica, mai ales in conditiile in care necesarul de
finantare va ramane ridicat (cheltuielile cu dobanzile au crescut anual cu 64% in T1 2025).

Avand in vedere contextul extern mai degraba nefavorabil, situatia destul de fragila a economiei
romanesti din prezent si tindnd cont ca implementarea unor masuri de consolidare fiscala suplimentare ar
putea afecta consumul populatiei, dar si preturile de consum in partea a doua a acestui an, am decis sa
reducem prognoza de crestere economica pentru acest an de la 1,6% in prezent la 1% si sa majoram
prognoza de inflatie in decembrie 2025 de la 4,5% la 5,3%.

Vedem acum posibila o depreciere a leului la 5,06 fata de euro, peste prognoza noastra initiala
de 5,01, in contextul semnalelor transmise recent de banca centrala cu privire la cresterea riscurilor la
adresa cursului de schimb ca urmare a nivelurilor ridicate ale deficitelor gemene si a incertitudinilor
referitoare la procesul de consolidare fiscala. Un curs mai slab al leului ar putea pune o presiune
suplimentara asupra inflatiei in partea a doua a acestui an.

Avand in vedere inflatia mai mare pe care o anticipam in momentul de fata, ne asteptam ca
politica monetara se ramana precauta, iar BNR sa mentina dobanda de politica monetara la 6,50% pe
parcursul intregului an 2025, nemaiexistand ferestre de oportunitate de reducere a dobéanzii.
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Energie electrica — productia scade, importurile cresc

Energie electrica

Romania - al patrulea cel mai mic salariu nominal minim brut din UE . Salariul minim brut nominal pe tari UE

- Salariul nominal minim brut in Romania este de 814 euro in primul 3000 gyR % 2
semestru din 2025, cu aproape 20% sub mediana tarilor din UE in care -
existd salariu minim, pozitionandu-se in fata Ungariei si Letoniei si la distanta e 2
mica in spatele Slovaciei si Cehiei. Romania a inregistrat a doua cea mai nn
mare dinamica anuald a salariului minim brut in perioada 2021-2024 2,000 I
(+15%), dupa Polonia (+17%). 1500

- Polonia se detaseaza in mod clar fata de celelalte trei tari din grupul
CEE4 (Polonia, Cehia, Slovacia, Ungaria), cu un salariu minim brut de 1.091 1,000
euro in semestrul | 2025, peste nivelul medianei tarilor UE de 1.015 euro, ea I
fiind si cea care a raportat cele mai mari cresteri la acest indicator in 50 f
perioadele 2021-24 si 2019-24.

- Eliminand impactul preturilor, Romania urca pe locul al 10-lea in top 21, Suw
cu un salariu minim brut la standardul paritatii puterii de cumparare cu -
0/ . d At d tv I UE d. I . t o d O Salariu minim brut nom, sem | 2025, EUR (ss)
3% mai mare decéat mediana tarilor din panel si reuseste sa devanseze o
Cehia, Slovacia, Croatia, Portugalia, Grecia sau Lituania. Polonia ramane in  Crestere medie anuala 2019-24 (sd)

frunte, cu un salariu minim brut la paritatea puterii de cumparare cu 14% mai
mare decat Romania. * Danemarca, ltalia, Austria, Finlanda si Suedia nu au
salariu minim, iar seria de date a Ciprului este prea scurta
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Productia de energie electrica — scadere semnificativa in primele doua luni ‘ . . .
Productia si consumul de energie electrica

- Productia de energie electrica a scazut cumulat cu 16,5% in ianuarie si 18
februarie 2025 fata de primele doua luni din anul precedent (-1,7 GWh).

- Impactul negativ cel mai pronuntat a fost generat de segmentul

GW/h
16

hidrocentralelor unde productia a fost cu 43% mai mica (-1,3 GWh), la " = ‘mpij

care s-a adaugat declinul productiei centralelor eoliene (-35%, sau 0,5 GWh) 12 /

si cel al centralei nucleare care a fost insa unul de dimensiune redusa. “ 13 ] H
- Cresterea productiei la nivelul termocentralelor si a centralelor

fotovoltaice a fost cu totul insuficientd pentru a contracara reculul pe 8

segmentele de productie mentionate mai sus, fotovoltaicele avand, de e

altfel, si o pondere mica in total productie in primele doua luni din an (<4%). e a7
- Consumul total a crescut anual cu o cifra neglijabila (+0,07 GWh). Decalajul ‘

dintre productie si consumul total a fost acoperit de importuri care, in 2

primele doua luni, au fost de 2,4 ori mai mari (+3,1 GW/h) fata perioada 0

corespunzatoare din anul precedent. Consum  Productie Consum  Productie

= 2 luni 2024 = 2 |uni 2025
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Inflatia anuald in martie - din nou sub 5% ‘ Evolutia inflatiei anuale — Romania si unele tari din CEE

- Nivelul anual inflatiei in martie a coborat la 4,9%, un rol determinant al
acestei tendinte avandu-| ieftinirea moderata a electricitatii si gazelor naturale si
cea a combustibililor, categorie in care carburantii auto detin o pondere
importanta. Aceste trei elemente detin peste 15% din cosul de consum.
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- Structura formarii preturilor de consum a relevat o presiune ascendenta

generata de inflatia de baza CORE2 ajustat in luna martie, alimentele si e
serviciile fiind in principal cele doua subgrupe care au raportat scumpiri (mai
vizibil, zahar, ulei, servicii apa-canal, ingrijire medica, cosmetica, restaurante).

- Liberalizarea preturilor la energie electrica incepand din iulie ac., masurile
mai ferme de consolidare fiscala in a doua jumatate a acestui an si
perspectiva unei deprecieri mai pronuntate a leului fatd de moneda unica
europeana an ar putea accelera inflatia pe final de an la 5,3%.

- BNR ar putea mentine dobanda cheie nemodificata in acest an, la 6,50%, iar °

dobanda ROBOR 3 luni va avea o traiectorie destul de liniara si apropiata
de nivelul actual, de 5,9%, riscurile la adresa acestui scenariu fiind Ungaria s Cehia s Polonia Romania
orientate mai degraba spre crestere.
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Surse grafice: Eurostat, INS, estimari Libra Cercetare piata
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Constructiile — pozitionare mai buna pentru crestere in primul trimestru 2025

Productia industrial — pe nisipuri migcatoare in primele doua luni " Productia industriala, % var. anuala
= oy: %, var. an. 2 luni 2025 serie bruta de date
- Scaderea productiei industriale in primele doua luni din 2025 s-a 0 "
accentuat la -3,9% comparativ cu -1,8% in primele doud luni din anul 2 i —
anterior, ceea ce corespunde in linii mari cu deteriorarea sentimentului in P Edractio melaifere
industria prelucratoare care detine peste 85% din total industrie. 5 Fama
- Industria prelucratoare a raportat un declin anual de peste 4% in termeni 10 e
reali in primele doua luni din acest an. Un numar important de activitati 5 | L i
industriale cu o relevanta mai mare, care anul trecut se regaseau in zona de 9 A T;::gie Metla 1 rie® @@ Alte mijloace transp.
crestere, au intrat in teritoriu negativ (cadranul 4), altele au ramas in zona 5 Extractiva — &
rosie (cadranul 3), iar cele care au intrat pe crestere in 2025 (cadranul 2) au o - o crabtary
pondere in general redusa in totalul productiei (vezi graficul alaturat). 0 e T (s Metsiurgica
L L . . . T g Sevanee @ Masiniduise | Chmea
- Rezultatele din ianuarie si februarie sugereaza mai degraba o contractie a o iR T e e .
productiei industriale in primele trei luni. Semnalele primite pentru - Imbracaminte e
trimestrul al ll-lea indica o posibila imbunatitire in industriile “prelucrare - e
lemn”, ”"chimica”, "cauciuc & mase plastice”, "materiale constructii” si o - Gadean 3 ox: %, var. an. 2 luni 2024
consolidare a cresterii in “alimentara”, ”bauturi” si “farmaceutica”. 95 0 25 20 45 0 5 0 5 10 15 20 25 30 35
Constructii - evolutie favorabila in primele doua luni din 2025 t Constructii, % var. anuala reala
60 %
- Rezultatele bune din primele doua luni creeaza o perspectiva pozitiva a
aportului sectorului constructiilor la formarea PIB in trimestrul | a.c. 45
Segmentele rezidential si infrastructura ar putea reprezenta principalii doi - L — 1 ]
determinanti ai avansului constructiilor in ianuarie-martie 2025. n o
- Constructiile au crescut anual in termeni reali cu aproape 17% in primele I Ol o
doua luni din acest an, sustinute de rezidential (+26,4%) si lucrari de 2 m B
infrastructura (+23,9%). Segmentul nerezidential a revenit in teritoriu pozitiv, LI | =
insa avansul este unul destul de slab (+0,7%). -15 = [
- Indicele de cost in constructii tinde sa-si modereze cresterea anuala in 30 .
trimestrul | a.c. sub nivelul de 6% (+6,6% in T4 2024), iar cel cu ]
materialele se apropie de zero. Este destul de posibil ca presiunea pe P e @ @ = = = = o
costuri n sector sa vina nu atat din evolutia salariilor care conform estimérilor S A IR B BN I B 1
vor incetini anual la +1% in T1 2025 (media economiei este de peste 9% in L A
primul trimestru), ci din dinamica cresterii numarului de salariati care este de CEIEiTEl (REEIISIEL
Nerezidential M Lucrari infrastructura

aproape trei ori mai mare in sectorul constructiilor decat media economiei.

Comertul si-a pierdut suflul in primele 2 luni din 2025 ‘ Evolutia comertului
- Comerful cu amanuntul si cel auto vor ramane, cel mai probabil, cele "
doua segmente cu contributii pozitive asupra comertului per ansamblu 8

din Romania in primul trimestru din acest an, avansul agregat al acestora
situandu-se la aproape 3% in primele doua luni.

- Incetinirea vanzirilor cu amanuntul in primul trimestru a fost semnalata si q l
de deteriorarea increderii in consum comparativ cu media anului 2024, mai 2
ales la nivelul componentelor referitoare la “situatia financiara” si “situatia . I | | = [

economica generald” in urmatoarele 12 luni. Intentia de cumparare de bunuri

a scazut si ea, dar reculul a fost de mai mica amplitudine. 2
- Comertul cu ridicata a fost principalul element negativ care tinde sa traga -4
in jos comertul in primele trei luni din acest an, contributia acestuia fiind de .
altfel negativa si in cele trei trimestre anterioare. & & 8 8 § I ¥ § &
- Declinul anual al comertului cu ridicata a fost de peste 4% in termeni reali s E e BoE b
in primele doua luni, reculul puternic al "comertului cu produse agricole si = Comert amanunt (pp) Comert autovehicule (pp)
animale” care a scazut volumic cu peste 30% neputand fi compensat de Comert ridicata (pp) Total comert, % var. anuala

evolutile mai favorabile pe segmentele de “echipamente informatice &
comunicatii” si pe cel al "bunurilor de consum altele decat alimentele”.

Surse grafice: INS, estimari Libra Cercetare piata
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Deficitul bugetar — corectia intarzie sa apara

., Deficit bugetar

Serviciile se straduiesc sa reintre in teritoriu pozitiv in T1 2025 v‘ Evolutia serviciilor

=3

- Cumulat, serviciile prestate in special populatiei si cele adresate %, PP
intreprinderilor au scazut anual cu circa 0,2% in termeni reali in primele
doua luni, iar perspectiva de a incheia primul trimestru in teritoriu pozitiv
ramane deocamdata destul de incerta.

S N B

- Componenta de servicii pentru populatie a avut un declin anual de
aproape 2% in primele doua luni, fiind afectata in principal de scaderile
abrupte in zonele agentiilor turistice si a serviciilor recreative, inclusiv jocuri
de noroc.

- Serviciile adresate companiilor au avansat marginal in primele doua luni
(+0,1%), in conditiile in care unele din segmentele cu greutate si-au mai
imbunatatit performanta (ex. “transporturile terestre”, “"consultanta-
management”, “secretariat & servicii suport”, ”servicii fortd munca”,
"inchiriere & leasing”). Serviciile IT au scazut cu peste 6% in primele doua
luni si cel mai probabil vor incheia primul trimestru in zona negativa.

b & b b o N » o o
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=
wmm Populatie (pp) Companii (pp) Servicii total, % var. an.

Creditele pentru persoane fizice — vedeta primului trimestru din 2025 t

Creditul neguvernamental*, % var. anuala

- Creditul neguvernamental (exclusiv IFN) a avansat anual cu 8,6% in martie
a.c. (+8,1% in decembrie 2024), imprumuturile persoanelor fizice oferind un 2 e
suport mult mai solid de crestere la nivel lunar comparativ cu cel al 16
companiilor nefinanciare. Evolutia recenta mentine estimarea de crestere
anuala a creditului neguvernamental in luna iunie a.c. in zona de 7-8%.

- Creditarea companiilor a fost catalizatd in martie de scadentele pe

termen mediu si lung in euro si lei, insd avansul anual al acestor s
imprumuturi a coborat totusi la +7,7%, de la +8,2% in februarie a.c. 8
mentinandu-se insa peste nivelul lunii decembrie (+7,1%). Componenta pe o
termen scurt in lei a inregistrat un recul destul de amplu, ceea ce a limitat
avantul finantarilor pe acest segment de clienti. ¢ H ﬂ W
- Cresterea lunara pe sold a creditelor acordate persoanelor fizice a fost 2 H H
de peste 1,9 miliarde lei in martie, atingdnd maximul ultimelor sapte luni, 0 |||
aportul cel mai mare la acest salt avandu-I creditul de consum in lei al carui F o3 & ¥ 3§ % &
avans anual radmane unul fnalt dar in usoard decelerare (+19,5%). e = = ) = = =
Tmprumuturile in lei pentru locuinte au accelerat vizibil in martie, pana la C=ICreditneguy  ——SocNefin Persoane fizice

+8,8%, cu perspective de a urca spre 10% in iunie a.c (+7,9% in dec-2024). « Exclusiv IFN

Deficitul bugetului consolidat - crestere semnificativa in trimestrul 1 2025 t

Deficit bugetar cash, miliarde lei in T1 2020-2025

- Deficitul bugetar s-a adancit la nivel anual cu 7,7 miliarde lei in primul

trimestru din 2025, ceea ce a corespuns unui ritm de crestere de aproape

22% fata de perioada similara din anual anterior. Cheltuielile au devansat 5

veniturile la bugetul de stat, ecartul dintre acestea fiind de peste 3 puncte
procentuale (+10,1% fata de +6,9%) in primele trei luni.

0

-10

- Scaderea ampla a veniturilor din fonduri UE si contractia incasarilor din 8 -14.6

TVA au privat bugetul de venituri in valoare de 4 mld. lei in T1 2025. Daca ar 20 184
fi fost si aceste venituri, dinamica anuala a incasarilor in primele trei luni s-ar fi

-22.8
apropiat de 10%, iar presiunea pe deficit ar fi fost mai redusa. #
- Cheltuielile bugetare au fost afectate de cresterile anuale substantiale la 30
capitolele “asistenta sociala”, ”personal” si “dobanzi”, impactul cumulat 35
al acestora fiind de peste 17 miliarde lei in T1 2025 (~1% din PIB-ul 0 =359
estimat de CNP care prevede o crestere reala de 2,5% in 2025). ’
- Cheltuielile de investitii au crescut anual cu 11% in primele trei luni la “ _ =S/
peste 25 mld. lei, avansul fiind sustinut in totalitate de fondurile UE. Pana la 5o Mrdelel
31 martie 2025, Romania atrasese sub 15% din fondurile cadrului financiar ULED Uil e VileB  nes vl

multianual 2021-27 si sub 35% din PNRR 2021-23 partea de granturi. Surse grafice: INS, estimiri Libra Cercetare piatd
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Prognoze economice

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p
- ________________________________________________________________________________________________________|

PIB, miliarde euro 206 225 221 242 282 324 354 379
PIB, % variatie reala 6.1 4.0 -3.7 5.6 4.0 2.4 0.8 1.0
Consum gospodarii, % variatie reala 6.8 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.8 6.0 2.0
Formare bruta capital fix, % variatie reala -1.1 12.9 1.1 2.9 5.9 14.5 -3.3 4.0
Vanzari cu amanuntul, % variatie reala 5.6 7.1 2.3 10.1 4.4 1.9 8.6 2.5
Productie industriald, % variatie reala 35 -2.3 -9.2 7.1 -1.8 -4.9 -1.5 -0.5
Salariul mediu net lunar, mii lei 2.7 3.1 3.3 3.5 4.0 4.6 5.2 55
Rata medie a somajului, % 5.3 49 6.1 5.6 5.6 5.6 5.3 5.4
Inflatie anuala, % final perioada 3.3 4.0 2.1 8.2 16.4 6.6 5.1 5.3
Inflatie medie anuala, % 4.6 3.8 2.7 5.1 13.7 10.5 5.6 5.3
Balanta comerciala, % PIB -7.4 -7.9 -8.6 -9.5 -11.4 -8.9 -9.3 -9.2
Balanta cont curent, % PIB -4.6 4.9 -5.1 -7.2 -9.5 -6.6 -8.3 -7.9
Investitii straine directe - flux, % PIB 2.6 2.3 1.4 3.7 3.6 2.0 1.6 1.6
Deficit bugetar, % PIB -2.8 -4.3 -9.2 -7.1 -6.4 -6.6 -9.3 -8.1
Datorie publica, % PIB 34.3 34.7 46.3 48.1 47.7 48.6 54.8 58.3
RONEUR, decembrie 4.66 4.78 4.87 4.95 4.95 4,97 4.97 5.06
RONEUR, medie anuala 4.65 4.75 4.834 4.92 493 4,95 497 5.02
Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 2.50 1.50 1.75 6.75 7.00 6.50 6.50
Dobanda cheie, medie anuala, % 2.3 2.5 1.9 1.3 41 7.0 6.8 6.5
ROBOR 3 luni, decembrie, % 3.0 3.2 2.0 3.0 7.6 6.2 5.9 5.9
ROBOR 3 luni, medie anuala, % 2.8 3.1 2.4 1.8 6.2 6.6 5.9 5.9
ROGB 5 ani, medie anuala, % 4.3 4.1 3.5 3.2 7.4 6.8 6.5 71

ROGB 10 ani, medie anuala, % 4.7 4.5 3.9 3.8 7.6 7.0 6.7 7.3

Sursa: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piata
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Economie reala - indicatori cu frecventa ridicata

Productia industriala
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%, variatie anuala reald ====Medie mobila 12 luni

Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Constructii
60
45
30
15 /\/\/\
: \/‘/\W
15
-30
-45
-60
Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-25
9%, variatie anuala reald Medie mobila 12 luni
Constructii ingineresti
60
45
30
15 /\ J
0 Vv
15
-30
-45
-80
Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-25
—— %, variatie anuala reald Medie mobila 12 luni
Reparatii capitale
9
75
60
45
30
15 .-
) J\/\/\
-15
-30
Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-25
%, variatie anuala reald Medie mobila 12 luni
Autorizatii suprafete rezidential
75
60

—— %, variatie anuala reald

30
15
: A\
-15
-30
-45

Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-25

Medie mobila 12 luni

Informatii economice si financiare

Sectorul constructiilor

Feb-23

Fel

-10
-15
-20

Feb-23

—— %, variatie anuala reald

Cladiri rezidentiale

A

A

Aug-23 Feb-24 Aug-24

%, variatie anuala reala Medie mobila 12

Constructii noi

b-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24

%, variatie anuala reala

Indice cost constructii

Aug-23 Feb-24 Aug-24

%, variatie anuala reala

Autorizatii suprafete rezidential
urban

Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24

Feb-25

luni

Feb-25

Medie mobila 12 luni

Feb-25

Medie mobila 12 luni

Feb-25

Medie mobila 12 luni

30 aprilie 2025

Cladiri nerezidentiale

60
45
30
15
0
\ VAN /
15 \/\/
30
-45
-60
Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-25
%, variatie anuala reald Medie mobila 12 luni
Reparatii curente
60
45
30
15
0
15
-30
-45
-60
Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-25
%, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni
Indice cost materiale
30
25
20
15
10
5 Y \/_/
: L
-5
-10
-15
20
Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-25
%, variatie anuala reala Medie mobila 12 luni
Autorizatii suprafete rezidential
75 rural
60
45
30
15
0 e
15
-30
-45
-60
-75
Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-26

9%, variatie anuala reald Medie mobila 12 luni

Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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30 aprilie 2025

Raport pret apartament - salariu mediu net (numar ani)

Bucuresti

105

R

8.5
Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25

Medie mobila 12 luni

Constanta

/\ — ]
(VAR gAY

11.0
Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25

Medie mobila 12 luni

Craiova

Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25

Medie mobila 12 luni

Ploiesti
12.0
115
11.0

105

100
95
90 B2 ~
Y V

8.5

8.0
Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25

Medie mobila 12 luni

Brasov
16.0

155

15.0

14.0
135
13.0

Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25

Medie mobila 12 luni

Timisoara
130

125
120

H
s \/\/\\/r\/ v

10.0
95

9.0
Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25

Medie mobila 12 luni

Sibiu

120 4
"11.8 A e

115

110

105

10.0
Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25

Medie mobila 12 luni

Romania

13.0

125

120 C\7 /
15 .VN'A—\/A\/\/\V

11.0

105
Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25

Medie mobila 12 luni

Cluj

Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25

Medie mobila 12 luni

lasi
135

12.5
12.2 B

11.0
Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25

Medie mobila 12 luni

Oradea
16.0

15.5

15.0

135

140 Cj\V/\w/\ /\’\/\\/

13.0
Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25

Medie mobila 12 luni

Sursa: Imobiliare.ro, calcule Libra Cercetare piata

Nota: a fost luat in considerare un apartament cu o suprafatd de 90 m? la pretul mediu de vanzare aferent fiecaruia din orasele de mai sus.
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30 aprilie 2025

Evolutii active si credite acordate de banci

Active brute Credit neguvernamental Credite societati nefinanciare
30 30 30
25 25 25
20 20 20

0 0 0
Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25 Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25 Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25
—— %, var.anuala  ===-Medie mobila 12 luni %, var.anuala = ===Medie mobila 12 luni %, var.anuala === =Medie mobila 12 luni
Credite persoane fizice Credite consum in lei Credite ipotecare in lei
30 30 30
25 25 25
20 20 20
15 15 15
10 10 10
5 5 5
0 0 0
Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25 Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25 Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25
———%, var.anuala === =Medie mobila 12 luni %, var. anuala  ====Medie mobila 12 luni %, var.anuala = ===Medie mobila 12 luni
. ; Ainalitati redite industrie*
Credite PFA Credite municipalitati Credite industrie
35
35 35
30
30 30
25
25 25

Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-25
Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25 Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25
) . ) . . R ——— %, var. anuala = === Medie mobila 12 luni
%, var.anuala = ===Medie mobila 12 luni —— %, var.anuala  ====Medie mobila 12 luni
Credite agricultura* Credite constructii* Credite servicii*

35 35 35
30

30 30
25

25 20 25
15

10 20
5
o]
-5
-10
-15

0 -20 0

Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-25 Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-25 Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Feb-25

%, var.anuala = ===NMedie mobila 12 luni

%, var. anuala = = = =Medie mobila 12 luni

%, var. anuala == == Medie mobila 12 luni

* Se referd la expunerea fata de un singur debitor, expunere egald sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezinta creditul acordat sau angajamentul asumat conform
contractului. . L
Sursa: BNR, Libra Cercetare piata
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30 aprilie 2025

Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat

B Dobanda de politica monetara ROBOR - medie lunara - Randamente titluri de stat
o % "% v medie lunara - piata secundara
10 %
9 9 10
8 A s 9
7 - 7 8
5 \ 6 ! M
6
5 5
4 Dobanda facilitate depozit 4 i
3 3 3
2 2 2
1 1 1
0 0 0
§ 8 § 8§ 3 3 3 &8 ¢% $ 8§ 3 3 3 3 8 8 § 8§ § ¥ 3 3 3 8 %
&2 3 8§ § & 3 § § & 2 2 8§ 5§ & 3 8§ § & 5 3 § 5 &8 3 8 5 &
Coridor dobénzi =—— Dob politica monetara ROBOR 3 luni ROBOR 3 luni ——ROBOR 1 saptamana ——ROGB 10 ani ——ROGB 3 ani ROGB 1 an
Scadenta si randament mediu lunar Curs RON-EUR Dobanzi lei
titluri de stat, piata primara 501 12 %
12 4.99 13
” 498 12
10 — 11
9 4.97 10
8 496 9 \/\__\/
8
7 M 494 M 7
6
5 4.93 6
5
4 4.92 .
3 491 3
2 2
] 4.89 :
o 4.88 0
§ &§ §8 § § 3 § 8§ § IS8T FITIIIIG G § 8 8 §8 3 3§ § § 8
22 8§ 5 &8 38 5 % §38523383583335% LA B A A
Scadenta medie, ani  ——Randament mediu, % —RONEUR - medie lunara Medie mobila 12 luni —— Credite noi Depozite termen noi
Dobanzi lei societati nefinanciare Dobanzi lei persoane fizice Dobanzi lei credite noi consum
15 o . .
15 % w ° 15 % si locuinte
14
13 14
13
12 13
12
11 12
11 "
10
10 10
9
9 w 9
s 8
8
7 7
7
6 6
6
5 5 5
4 4 4
3 8 3
2 2 2
1 ! !
0
O o o @ © =+ <+ =+ < w 0
o I o™ bl < < < < wn ~N o~ o~ o o o N o N © @ « @ = < < < wn
¢ 9§ 8 a g g q o e R B B S B SR R
$ 5 § 8 8 5 § &8 % = 3 8 8 = 3 4 & = 2 3 g &8 £ 3 5 & £
—— Credite noi persoane fizice
Credite noi SocNefin Depozite termen noi SocNefin Depozite termen noi persoane fizice —— Credite noi consum lei Credite noi locuinte lei
. i ; . .. . : ) . Scadenta titluri stat in sold la
Rambursari titluri de stat pe piata interna si externa, mil. lei echiv. 30 aprilie 2025
30,000 600 mid. lei
25,000
500
20,000 18,819 405
14,643 10768 400
15,000 ’ 14,076 13,004 13,296 208
300
9,407
10,000 8,976
6,237
5,689 5,716 200
5,000 2,965 2,536 126
0 : : : : : : : : : : : : : 100
wn w [Te) n wn wn wn w w © © ©o ©
S q & S & o o 9 S S S S S
= > =4 = o Q '6 = Q =4 e} = S
2 s 3 = E ® o 2 a 3 & 2 2 0
<1an 1-5 ani >5 ani
Certificate trezorerie Obligatiuni piata locala Obligatiuni Tezaur-Fidelis ~ m Obligatiuni externe

Sursa: BNR, MFP, Libra Cercetare piata
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Libra Internet Bank

Calea Vitan 6-6A, Sector 3, Bucuresti

Call Center: 021 2088088
L r
@ . .l
L ry

www.librabank.ro

Departamentul Cercetare Piata si Macroeconomica
cercetarepiata@librabank.ro

Lucian Anghel - Director General Adjunct

Dumitru Dulgheru — sef departament

Avertisment:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produse sau servicii
de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul c4 alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank, si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aproba,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fard acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.


mailto:cercetare.piata@librabank.ro
http://www.librabank.ro/
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