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Constructiile in februarie: accelerare robusta in zona de excelenta

Februarie a consolidat tendinta de scadere a comertului & serviciilor in T1 ‘

Deficit bugetar 3 luni 2026: scadere cu mai mult de jumatate fata de 2025 ‘

Constructiile — motorul solitar al economiei in luna februarie

Daca in prima luna a lui 2026 sectorul constructiilor activa intr-o zona
mediocra, februarie a marcat un salt spectaculos catre varful ierarhiei de
performanta din ultimul deceniu. Pe ambele serii de date, brute dar si
ajustate sezonier, avansul anual in termeni reali a fost 14-16%.

Constructiile rezidentiale si cele de infrastructura au turat puternic
motoarele in luna februarie, mult peste media istorica, cresterile anuale
sarind la 27% si respectiv 21%. Descarcarea masiva de volume arata ca mai
multe proiecte au intrat in faza de executie accelerata.

Segmentul nerezidential a batut pasul pe loc in zona neutra in februarie.
Desi stabil, acest sector nu a participat la efervescenta generala, semnaland o
anumita prudenta din partea investitorilor privati.

Ramane de vazut daca ,viteza de croaziera” din februarie va putea fi
mentinuta in martie, cand va incepe sa fie testata capacitatea sectorului de a
absorbi cresterile de pret ale energiei si materiilor prime generate de
contextul extern turbulent din Orientul Mijlociu.

Sectorul comertului si serviciilor private care au o pondere de circa 50% in
cifra de afaceri per total economie, au scazut anual cu peste 5% in termeni
reali in primele doua luni fata de aceeasi perioada din 2025, intarind
semnalul de intrare in teritoriu negativ in primul trimestru a.c.

Datele din primele doua luni prefigureaza ca ambele componente -
comert si servicii — se vor contracta anual in primul trimestru (-3,7%),
impactul negativ cel mai mare avandu-l comertul cu amanuntul (-7%) si
serviciile prestate populatiei (-10%), unde zona HORECA da semne de
slabiciune accentuata (-12,5%).

Luna februarie a amplificat tendinta de scadere observata in ianuarie si
pe segmentul serviciilor prestate companiilor, ceea ce creste sansele ca
acesta sa reintre in contractie la nivel anual in T1 (-3%). Transporturile
rutiere, serviciile IT, serviciile de depozitare, de tranzactie imobiliara si cele
ingineresti au raportat o deteriorare a performantei in luna februarie.

Deficitul bugetar s-a contractat la 21,1 miliarde lei in trimestrul | 2026,
acesta reprezentand 48% din cel al anului 2025 in aceeasi perioada de
raportare. Reducerea deficitului s-a produs pe fondul cresterii anuale a
veniturilor cu 12,3% concomitent cu o reducere a cheltuielilor cu 2,8%.

Presiunea cheltuielilor s-a redus drastic comparativ cu anii 2024-2025,
dar nivelul de 113 lei cheltuieli la 100 lei venituri bugetare este unul inalt care
necesita atentie sporita in continuare.

incasirile din TVA (+5,1 mid. lei), rambursarile de fonduri europene (+4
mid. lei) si contributiile de asigurari sociale (+3,5 mid. lei) au fost
principalii piloni ai avansului veniturilor la buget in primele trei luni.

Platile pentru cheltuielile de investitii din resurse nationale au scazut cu
5,2 miliarde lei in trimestrul | fata de perioada similara din 2025, urmate
de cele aferente burselor, cultelor, despagubirilor ANRP unde s-au facut
economii de peste 2,2 miliarde lei.
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Hotelurile — trend in expansiune al autorizatiilor in mediu urban si rural

Balanta
comerciala

Autorizatii de
constructie

Trendul autorizatiilor in constructii: focus pe comert si ospitalitate t Trendul suprafetelor autorizate in
constructii (urban vs rural)
- Rezidential exclusiv blocuri de locuinte: Divergenta clara in 2025-2026 — in
timp ce trendul autorizatiilor din urban da semne de revenire vizibila, cel din i e Rezidenfial bloc loc

urban | Urban

rural manifesta o tendinta de decelerare. Al

- Rezidential blocuri de locuinte: Scindare profunda. Daca din 2025 trendul
autorizatiilor de constructii in urban a reusit sa se mentina deasupra pragului
de referinta, mediul rural se afla intr-o zona de contractie structurala severa.

- Hoteluri: Expansiune solida in ambele medii. Urbanul ramane motorul
principal, cu o dublare a volumului de referintad a trendului autorizatiilor. Din Joypgoyryeyryry ‘ :
2025-2026 se observa o sincronizare a cresterii trendului autorizatiilor in —horel e
rural, traiectoria ascendenta fiind aproape identica cu cea din urban. Sl \ e

- Comert: Divergentd ampla. in timp ce in urban trendul autorizatiilor arata o
crestere modesta peste nivelul 100, in mediul rural trendul explodeaza dupa
2024, depasind pragul de 220. Expansiunea spatiilor comerciale si logistice in N
rural a devenit fenomenul dominant, marcand o translatare a investitiilor o
dinspre marile aglomerari urbane spre periferie.

2015 = 100}

Indice {Dec 2015 = 100}

AP P PR DD TP
FTEFLPFFLP P F

Creditul neguvernamental in martie: consolidare peste sezonalitate t Creditul neguvernamental*, % variatie anual
14
- Creditul neguvernamental (excl. IFN) a crescut anual cu 6,9% in martie, @ [
volumul lunar fiind usor peste media pe termen lung a acestei luni. 12
Ambele segmente de clienti au avut contributii aproape egale la cresterea 1
lunara a soldului, dinamicile anuale indicand o accelerare la +5,8% in cazul 10

companiilor si stagnare la +7,9% in cazul persoanelor fizice.

9

8

- Evolutia in structura a ramas dezechilibrata in martie, fiind sustinuta in 2

principal de creditele companiilor in valuta si de cele de consum in lei 6
care au avansat anual cu 20,7% si respectiv 12,2%. in acelasi timp, 5 ol

finantarile in lei pentru companii continua sa inregistreze o dinamica anuala 4

negativa (-6,6%). 2

- Pe segmentul companiilor, aportul cel mai mare la cresterea creditelor in ?

valuta l-au avut in continuare scadentele 1-5 ani si peste 5 ani, ceea ce 0

sugereazi o preferintd pentru finantarea investitilor in euro, in conditiile ¥y o o8 § 8 % § 8

pag g . . = @ L} 3 Q L 3

stabilitatii cursului de schimb RONEUR. L A
Credit neguv  ===Soc Nefin Persoane fizice

- Datele din martie confirma tendinta de consolidare si prin urmare
prognoza de crestere a soldului creditului neguvernamental pentru iunie * Exclusiv IFN

a.c. este acum 4,5-5,5% fata de 4-5% pe datele lunii februarie. . .
; Impactul sectorului farmaceutic asupra

balantei comerciale (2025)

Dezechilibrele comerciale in sectorul farmaceutic in tari din CEE in 2025 . e ) .
S e @ Excec. com. totalicap loc
total, mil. EUR
- Un numir de sase din cele sapte tari din Europe Centrala si de Est au S
.. R . o . 30,000 @ Deficit. com. totalicap loc
raportat deficite comerciale la produsele farmaceutice in 2025, nivelul cel
mai mare pe locuitor apartinand Slovaciei (390 euro), urmata de Cehia (295 R

euro) si Romania (240 euro). Tn Romania, deficitul comercial in zona 15000
farmaceutica a reprezentat 14% din deficitul comercial total in 2025.

- Deficitul comercial agregat pe locuitor pe segmentul farmaceutice (doar 0
tarile cu deficit, exclusiv Ungaria) a crescut de 2,4 ori in ultimii zece ani, in
Romania acesta avansand ceva mai rapid fata de 2015 (2,7 ori). Cresterea
cea mai spectaculoasa a deficitului sectorului farmaceutic I-a raportat Croatia
(3,9 ori), urmata de Polonia (3,5 ori).

- Ungaria este singura tara care a inregistrat excedent comercial atat per
total, cat si la produsele farmaceutice (286 euro/cap locuitor), acesta
triplandu-se in ultimii zece ani. Modelul de afaceri in industria farmaceutica in 45000
Ungaria este baza pe integrare verticala (cercetare, productie, export), fiind
prioritizata crearea de valoare adaugata.

~15,000

-30,000

Surse: INS, BNR, Eurostat, Libra Cercetare piata
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Prognoze economice

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026p
- _____________________________________________________________________________________________|

PIB, miliarde euro 223 220 241 281 322 354 380 402
PIB, % variatie reala 3.9 -3.6 5.6 4.1 22 0.8 0.7 0.5
Consum gospodarii, % variatie reala 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.8 5.7 0.6 -1.0
Formare bruta capital fix, % variatie reala 12.9 1.1 2.9 5.9 14.5 -2.5 34 5.0
Vanzari cu amanuntul, % variatie reala 71 23 101 4.4 1.9 8.6 0.2 -3.5
Productie industriala, % variatie reala -2.3 -9.2 71 -1.8 -4.9 -1.5 -0.9 0.2
Salariul mediu net lunar, mii lei 3.1 3.3 3.5 4.0 4.6 5.2 5.5 5.8
Rata medie a somajului, % 4.9 6.1 5.6 5.6 5.6 5.4 6.0 6.1

Inflatie anuala, % final perioada 4.0 2.1 8.2 16.4 6.6 5.1 9.7 6.1

Inflatie medie anuala, % 3.8 27 5.1 13.7 10.5 5.6 7.3 7.9
Balanta comerciala, % PIB -8.0 -8.6 -9.6 -11.4 -9.0 -9.3 -8.6 -7.6
Balanta cont curent, % PIB -4.9 -5.1 -7.2 -9.6 -6.7 -8.2 -7.9 -7.2
Investitii straine directe - flux, % PIB 23 1.4 3.7 3.6 2.1 1.6 1.2 1.1

Deficit bugetar, % PIB -4.4 -9.3 -7.2 -6.5 -6.6 -9.3 -7.9 -6.7
Datorie publica, % PIB 34.9 46.6 48.3 47.9 49.0 54.8 58.7 61.6
RONEUR, decembrie 4.78 4.87 4.95 4.95 4.97 4.97 5.10 5.15
RONEUR, medie anuala 4.75 4.84 4.92 4.93 4.95 4.97 5.04 5.11
Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 1.50 1.75 6.75 7.00 6.50 6.50 6.50
ROGB 5 ani, medie anuala, % 4.1 35 3.2 7.4 6.8 6.5 7.3 6.6
ROGB 10 ani, medie anuala, % 4.5 3.9 3.8 7.6 7.0 6.7 7.3 6.7

Sursa: INS, BNR, Eurostat, Libra Cercetare piata
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Productia industrial

Productie industriala

v v

asi

Industria prelucratoare

top 10 activitati industriale dupa marimea productiei

Energie electrica, termica, gaze,

20 30 30 apa calda, aer conditionat
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. -~ Medie 5 ani ajust. %, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust. %, var. an. Medie 12 luni ajust, ----- Medie 5 ani ajust
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Materiale constructii Masini & echipamente Prelucrare lemn
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0 0
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-60 -0 -60
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust. %, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust. %, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust.

Nota: Pentru eliminarea fluctuatiilor sezoniere si a valorilor extreme, trendul este reprezentat de media mobila la 12

luni ajustatad; media ultimilor 5 ani este referinta istorica.

Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Cladiri nerezidentiale

Constructii Cladiri rezidentiale
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust. %, var. an. Medie 12 luni ajust. ==~~~ Medie 5 ani ajust. %, var. an. Medie 12 luni ajust. ==~~~ Medie 5 ani ajust.
Constructii ingineresti Comert cu amanuntul Comert, reparatii autovehicule
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Servicii prestate populatiei Hoteluri Restaurante
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust. %, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust. %, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust.

Nota: Pentru eliminarea fluctuatiilor sezoniere si a valorilor extreme, trendul este reprezentat prin media mobila

ajustata la 12 luni; referinta istorica reprezinta media ultimilor 5 ani.

Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Evolutii active si credite acordate de banci

Active brute Credit neguvernamental, excl. IFN Credite societati nefinanciare
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Credite persoane fizice Credite de consum in lei Credite ipotecare in lei
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. . * . . . o
Credite agricultura Credite constructii Credite servicii*
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ks \_’__\ ’ *
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%, var. anuala  =——Medie 12 luni ajustata

* Se referd la expunerea fata de un singur debitor, expunere egald sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezinta creditul acordat sau angajamentul asumat conform
contractului.

Sursa: BNR, Libra Cercetare piata
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Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat

Dobanda de politica monetara

%

ROBOR 3 luni si IRCC

1 g - medie lunara -
10
9
N 8
— 7
—_— - 6 N
5
Dobanda facilitate depozit 4
3
2
1
0
I 3 3§ % % 8 8 8§ § 3% 3 8 8 8% 8§ § §
§ 3 8 &5 & 3 3 5 % 2 3 8 58 & 3 8 3§ ¢
Coridor dobanzi —— Dob politicd monetara ROBOR 3 luni ROBOR 3 luni ——IRCC
Scadenta si randament mediu lunar
s ) rs RON-EUR medie lunar:
titluri de stat in lei, piata primara 15 Curs RON-EU edie lunara
5.13
5.10
5.08
——\/_/\/\’\/ 505
5.03
5.00
4.98
4.95
4.93
4.90
< < < 0 0 e} 0 © © 4.88
& 0§ 9 8 g 4§ q g q
RO ) p X ph hot Ry X
£ 3 3 3 £ s S 3 < 485 < < < re) 0 o) 0 © ©
¢ o ¢ ¥ o¢ g o8 T 9
Scadenta, ani ~—Randament mediu, % (sd) g. 3 8 E g. 3 8 E <(!:!-
Dobanzi lei societati nefinanciare Dobanzi lei persoane fizice
15 o
o b
% 14
13
12
11
10
\,\/\m .
8 %
7
6
5
4
3
2
1
0
< < < < wn w0 0 wn © < < < < wn wn n n ©
8 & % 5 8% & 3 5 8% 8§ § % 35 8 & 3% 5 3%
L= X z w 3 I zZz u & = 2 0z £ s 2 =z &
—— Credite noi SocNefin Depozite termen noi SocNefin Credite noi persoan.e fizice .
Depozite termen noi persoane fizice
30,000 Scadente titluri de stat, incl. plasamente private pe piata interna si externa, mil. lei echiv.
25,799
25,000
20,000 18,120
14,471
15,000 13,409 12,573
10,559 11,346
9,613 ?
10,000 9,113 ’ 9,162 I
6,735
4,633 4,865
5,000
© © © © © © © © © ~ ~ ~ ~
S q q g a q q Q 2 B q o a8
= > c =] = aQ ° > c = =
< £ 3 5 2 g S 2 & s g =2 2

Certificate trez.

Oblig. piatalocala - Oblig. Tezaur-Fidelis = Oblig.

externe, incl. plasam. privat = Plasament privat intern

Randamente titluri de stat in lei

- medie lunara - piata secundara
%

10
9
8
! J\"\F
6
5
4
3
2
1
0
< < = wn e} el el © ©
3 8 3 §8 § § &8 § 8§
g 38 8 & 3 8 &5 %
——ROGB 10ani ——ROGB 3 ani ROGB 1 an
Dobanzi lei
15 o
14
13
12
"
10
9
8 \_‘——\_/—\/—/_\——
7
6
5
4
3
2
1
0
< < = < w0 [fel el wn ©
g § ¥ ¢ o § & g g
ks g 2 3 k3 g 3 3 k)
w = < z w = < z w
—Credite noi Depozite termen noi
Dobanzi lei credite noi consum
12 % si locuinte
13
12
1"
10
9
8
7
6
5
4
3
2
1
0
< < < < w wn wn w ©
o N N o o N o~ o o
8 ¥ % 35 8 5 % 35 %
w = < z w = < z fin
—Credite noi consum lei Credite noi locuinte lei
Scadenta titluri stat in sold la
29 aprilie 2026
700 mid. lei
505
500
400
300
200 .E
130
100
0
<1an 1-5ani > 5 ani
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Avertisment:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produse sau servicii
de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legaturd cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestdrii serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piatd, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legaturd cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul c4 alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank, si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aproba,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fard acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.
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