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Lupta cu inflatia continua

Produs Intern

s Comert interior
Brut

Inflatia a accelerat usor in februarie t Inflatie lunara si anuala / CORE2 ajustat anual

16 9 % ]
- Inflatia lunara mare in luna februarie a.c. (+0,9%) a ridicat nivelul anual al
preturilor de consum la peste 5%, de la 4,95% in ianuarie. Inflatia anuala

CORE2 ajustat a ramas mai degraba neschimbata (5,1%) in februarie, foarte

apropiata de nivelul lunii anterioare. 10 6
- Scumpirea lunara semnificativa a gazelor naturale (+9%) si apoi a 08 5
energiei electrice si termice a catalizat cresterea inflatiei in februarie. e .
- La nivelul inflatiei anuale CORE2 ajustat, impactul ascendent al preturilor unor 0a 3
alimente, in special ulei si produse lactate a fost contracarat de evolutia mai
favorabila a preturilor produselor nealimentare (incaltaminte, detergenti, 02 2
produse de igiena & cosmetice), dar si a serviciilor (chirii, reparatii 00 1
imbracaminte & incaltaminte, apa & canal, reparatii auto). &3 o
. . L . . - $ T T T T T T T T T L oLomw
- Ne asteptam ca inflatia sa fluctueze in 2025 peste marginea superioara g % E 31 ;ﬂ; i g ;:n ?% g 5 § E %

de 3,5% a intervalului tinta al BNR. Eventuale reduceri ale dobéanzii cheie ar
putea fi livrate in partea a doua a anului, insa acestea vor depinde atat de SR

traiectoria inflatiei, cat si de impactul masurilor de consolidare fiscald, inclusiv — SRR T
de amploarea presiunilor de depreciere a leului.

Inflatie anuala (sd)

Formarea PIB anual (resurse)

Constructiile si serviciile companiilor au redus avansul PIB in T4 2024 ‘ 5 %pp
4
- a . . 3.3
- INS a confirmat cresterea anuala de +0,7% in T4 si al avansului de +0,9% o L=
la nivelul intregului an 2024. 23
- Evolutia anualda mai buna a sectorului prelucrator a ajutat industria sa 2 ]
furnizeze o contributie pozitiva in T4, dupa mai bine de trei ani. . = 07
- Agricultura a surprins pozitiv, reusind genereze la nivel anual o . ;/- E
contributie pozitiva de mica amplitudine in T4. | l — U=
- Comertul & serviciile si-au redus aportul anual la formarea PIB in T4, -
principalii responsabili fiind comertul cu ridicata, transporturile terestre, B
serviciile profesionale si suport.
. . ~ . ~ ~ . -3
- constructllle au intrat in zona rosie destul de mult in T4, anuland |mpactul T1.23 T223 T323 T423 T1.24 T2.24 T3.24 T424
pozitiv al industriei, agriculturii si comertului & serviciilor. Tt P
- Impozitele nete pe produs au avut o contributie pozitiva si, cu ajutorul lor, Constructii, pp = Comert & serviii
produsul intern brut a reusit sa se mentina pe linia de plutire in T4. Impazite nete pe produs, pp  =e=PIB, % var. anuala
Vanzarile cu amanuntul, % var. anuala reala
Vanzarile cu amanuntul si-au temperat avansul anual in ianuarie a.c. ‘ a2 o
- Comertul cu amanuntul a pierdut viteza in ianuarie, avansul anual pe seria 1
bruta oprindu-se la +4,1%, fata de aproape 8% in decembrie 2024. Efectul 15
de baza a jucat un rol important in evolutia vanzarilor retail in prima luna din an. 12
- Vanzarile de produse alimentare au avut evolutia cea mai slaba la nivelul 9
principalelor trei segmente, afisand o scadere anuala de aproape 1% in . T
termeni reali. . "
- Vanzarile de produse nealimentare au decelerat semnificativ, pana la 7% in . l [
termeni anuali (+15,8% in decembrie), in timp ce comertul cu carburanti a l
accelerat la +7,3% (+5,3% in decembrie). =
- increderea in consum s-a imbunitatit usor in februarie a.c., insa a ramas la b
un nivel sensibil mai scazut decat media anului 2024, in conditiile in care S e e e e e 4.
incertitudinile sunt destul de mari. BT TR T B B B B
. R .. . n . . . R - - [ [ L - [ [ ":
- Ne asteptam la o incetinirea a cresterii vanzarilor cu amanuntul in 2025 » » » »
comparativ cu 2024, in conditiile temperarii avansului veniturilor populatiei care Vanzari cu amanuntul - MAlimente - fNealmentare B Carburant
ar putea domoli si cererea de credite de consum in lei. Surse: INS, Libra Cercetare piata
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Managerii din industria prelucratoare — circumspecti cu privire la cerere in T1 2025

Productie

Castig salarial
industriala

Productia industriala — inceput de an modest

Castigurile salariale nete isi tempereaza cresterea anuala

Romania a produs mai putina energie electrica in ianuarie 2025

Productia industriala a debutat in scadere anuala pe seria bruta (-2,5%),
sectorul extractiv fiind singurul segment important care a avut o crestere
de 1,2% sustinuta si de un efect de baza.

Extractia minereurilor metalifere a mers bine in ianuarie, cresterea lunara
semnificativa ridicand dinamica anuala a acestei activitati la peste 13% in
termeni reali.

Industria prelucratoare s-a contractat anual cu 2,3% in prima luna din
2025, industriile “textila”, “imbracaminte” si “auto”, fiind in topul
scaderilor anuale. Industriile "farmaceutica” si "materiale de constructii” au

pasit in noul an cu cresteri solide.

Managerii din industria prelucratoare se asteapta, in general, la o
stagnare a cererii in primul trimestru din 2025, cei din industria
farmaceutica fiind mai optimisti.

Salariul mediu net a ajuns la 5.328 lei in luna ianuarie 2025, in crestere cu
9,7% fata de prima luna din 2024. Tendinta este una de incetinire mai vizibila
a cresterii in special in sectorul public unde avansul nominal anual a coborat
la +9,9% in ianuarie, de la peste +22% cu un an in urma.

Scaderea ritmului de crestere a fost de mai mica amplitudine in sectorul
privat comparativ cu ianuarie 2024, in conditiile in care detensionarea pietei
fortei de munca este lenta dupa cum arata raportul dintre rata locurilor
vacante si rata somajului. Tn ultimul trimestru din 2024, rata somajului a
crescut la 5,9%, de la 5,6% in trimestrul al lll-lea, iar cresterea anuala a
numarului mediu de salariati, a continuat sa se reduca usor.

Sectorul serviciilor este cel mai mare angajator din economie, acoperind
aproape 70% din locurile de munca nou create in 2024, urmat la o distanta
apreciabila de constructii si comert care au generat 19% si respectiv 12% din
crestere. Sectorul prelucrator este zona principala unde numarul de salariati a
scazut in medie cu aproape 5.300 locuri de munca in anul 2024 fata de cel
anterior.

Productia de energie electrica a scazut anual cu aproape 20% in ianuarie
a.c. pana la 6.095 GWh, contractiile cele mai severe fiind observate la nivelul
hidrocentralelor (-43%) si in centralele electrice eoliene (-38%).

Desi volumul importurilor de energie electrica au fost de peste doua ori
mai mare in ianuarie 2025 comparativ cu aceeasi luna din anul precedent
(1.686 GWh), per total, resursele in balanta energiei electrice (productie +
importuri) au scazut anual cu aproape 81 GWh (-1,3%).

Termocentralele si centralele nucleare au generat peste 66% din energie
electrica in ianuarie, iar diferenta de 34% a fost acoperita de hidrocentrale,
eoliene si centralele fotovoltaice care includ si prosumatorii.

Hidrocentralele au fost cel de al treilea producator de energie in ianuarie,
generand de peste 7 ori mai mult decat fotovoltaicele si de aproape 2 ori mai
mult decat centralele eoliene.

in prima luni din an, consumul de energie electrici a scazut cu aproape
5% in sectorul economic, in timp ce populatia a consumat cu peste 11%
mai multad electricitate decat cu un an in urma. Consumul propriu
tehnologic si cel pentru iluminatul public, de asemenea, au scazut, in timp ce
exportul de energie electrica a crescut cu 4% in ianuarie a.c.
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Productia industriala, % var. anuala

oy: %, var. an. ianuarie 2025 serie bruta de date
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* Sunt mentionate denumirile activitatilor industriale care au
avut scaderi/cresteri mai mari de -10% sau +10% in 2025
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Structura productiei de energie electrica

2.7%

s Termocentrale = Centrale nucleare
= Hidrocentrale = Eoliene

» Fotovoltaice (incl. prosumatori)

Surse: INS, Libra Cercetare piata
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Prognoze economice

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024p 2025p

PIB, miliarde euroc 206 225 221 242 282 324 355 383
PIB, % variatie reald 6.1 4.0 -3.7 56 4.0 24 0.9 1.6
Consum gospodarii, % variatie reala 6.8 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.8 5.0 2.5
Formare bruté capital fix, % variatie reala -1.1 12.9 1.1 2.9 59 14.5 2.5 4.0
Vanzari cu amanuntul, % variatie reala 5.6 7.1 2.3 10.1 4.4 1.9 8.6 3.5
Productie industriala, % variatie reald 35 -2.3 -9.2 71 -1.8 -4.9 -1.5 0.0
Salariul mediu net lunar, mii lei 2.7 31 3.3 3.5 4.0 4.6 5.2 5.5
Rata medie a somajului, % 53 4.9 6.1 5.6 5.6 56 53 5.4
Inflatie anuala, % final pericada 3.3 4.0 2.1 8.2 16.4 6.6 5.1 4.5
Inflatie medie anuald, % 4.6 38 27 5.1 13.7 10.5 5.6 5.1
Balanta comerciald, % PIB -7.4 -7.9 -8.6 -9.5 -11.4 -8.9 -9.3 -9.2
Balantad cont curent, % PIB -4.6 -4.9 -5.1 -7.2 -9.5 -6.6 -8.3 -7.8
Investitii straine directe - flux, % PIB 2.6 2.3 1.4 3.7 3.6 2.0 1.6 1.5
Deficit bugetar, % PIB -2.8 -4.3 9.2 -71 -6.4 -6.5 8.7 -8.1
Datorie publica, % PIB 34.3 34.7 46.3 48.1 47.7 48.6 531 56.9
RONEUR, decembrie 4.88 4.78 4.87 4.95 4.95 4.97 4.97 5.01
RONEUR, medie anuald 4.65 4.75 4.84 4.92 4.93 4.95 4.97 4.99
Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 250 1.50 1.75 6.75 7.00 6.50 6.00
Dobanda cheie, medie anuala, % 2.3 2.5 1.9 1.3 41 7.0 6.8 6.3
ROBOR 3 luni, decembrie, % 3.0 3.2 2.0 3.0 7.6 6.2 59 5.3
ROBOR 3 luni, medie anuala, % 2.8 31 24 1.8 6.2 6.6 59 G5
ROGB 5 ani, medie anuald, % 4.3 41 35 3.2 7.4 6.8 6.5 G
ROGE 10 ani, medie anuala, % 4.7 4.5 3.9 3.8 7.6 7.0 6.7 6.2

|
Sursa: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piata
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Economie reala - indicatori cu frecventa ridicata
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Sectorul constructiilor
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Raport pret apartament - salariu mediu net (numar ani)

Bucuresti Brasov Cluj
120 16.0 20.0
1.5 155 190
11.0
150 148 A 18.0
105 ’ i A (172 /¥\
10. 14.5 \/ 170 A%
10.0 V 3 g ——
95 \/\/ \//\/ 14.0 16.0
9.0 135 15.0
85 13.0 14.0
Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24
Medie mobila 12 luni Medie mobila 12 luni Medie mobila 12 luni
Constanta Timisoara lasi
17.0 13.0 13.5
160 129 130
120
15.0
\ 1.5 125 /\-
12.2
140 434 110 L o
/\ \/—\//-\ 10.5 /\’\ 120 V
13.0 \ 105 f\/r\/
10.0
120 115
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Craiova Sibiu Oradea
17.0 135 16.0
16.0 130 155
15.0 125 15.0
\ 12.0 A
140 136 '115 145
\/\//\/\ 115 \\/ “\/\ \ N
130 140 138
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12.0 105 135 \
1.0 10.0 13.0
Dec-22  Jun-23  Dec-23  Jun-24  Dec-24 Dec22  Jun-23  Dec23  Jun-24  Dec-24 Dec22  Jun-23  Dec-23  Jun-24  Dec-24
Medie mobila 12 luni Medie mobila 12 luni Medie mobila 12 luni
Ploiesti Romania
12.0 14.0
1.5 135
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10.0
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95 11.6 /\/\_\ /\j /\
%0 8.9 e 115 N7
v \
85 11.0
80 105
Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24 Nov-22 May-23 Nov-23  May-24  Nov-24

Medie mobila 12 luni

Medie mobila 12 luni

Sursa: Imobiliare.ro, calcule Libra Cercetare piata

Nota: a fost luat in considerare un apartament cu o suprafatd de 90 m? la pretul mediu de vanzare aferent fiecaruia din orasele de mai sus.
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Evolu

Active brute
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* Se referd la expunerea fata de un singur debitor, expunere egald sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezinta creditul acordat sau angajamentul asumat conform

contractului.

Sursa: BNR, Libra Cercetare piata
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Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat

Dobanda de politica monetara ROBOR - medie lunara - Randamente titluri de stat
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Sursa: BNR, MFP, Libra Cercetare piata




L|BRA®}§J§,§‘NET Informatii economice si financiare

19 martie 2025

Libra Internet Bank

Calea Vitan 6-6A, Sector 3, Bucuresti

Call Center: 021 2088088
L r
@ . .l
L ry

www.librabank.ro

Departamentul Cercetare Piata si Macroeconomica
cercetarepiata@librabank.ro

Lucian Anghel - Director General Adjunct

Dumitru Dulgheru — sef departament

Avertisment:
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de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul c4 alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank, si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aproba,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fard acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.


mailto:cercetare.piata@librabank.ro
http://www.librabank.ro/

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9

