
Informații economice și financiare
Buletin bilunar

- Inflația a încetinit în august până la 5,1%, dar nu a putut reveni sub nivelul

de 5% din iunie, înainte de majorarea accizelor la carburanți.

- Anul agricol slab începe să pună presiune pe zona alimentară a inflației,

scumpirea legumelor și zahărului fiind notabile în luna august.

- Serviciile au continuat să aibă cel mai mare avans anual al prețurilor în

august (+8,6%), comparativ cu produsele alimentare și nealimentare, multe

din subcomponentele acestora afișând creșteri cu două cifre.

- Ieftinirea lunară a combustibililor cu peste 1% a oferit o gură de oxigen

inflației, în timp ce scumpirea electricității a fost doar parțial compensată de

ieftinirea facturii la gaze.

- Ne menținem prognoza de inflație la 4,6% pe final de an, pe care o vedem

acompaniată de o scădere a dobânzii de politică monetară la 6,25%.

Riscul unei tăieri suplimentare a dobânzii în acest an a crescut, în condițiile în

care economia a livrat o creștere plăpândă în primele șase luni.

Creștere economică timidă, inflație mare

17 septembrie 2024

PIB trimestrul 

al II-lea
Inflație Comerț cu 

amănuntul

Inflația a coborât cu frâna de mână trasă în august

- Majorarea accizei la carburanți în iulie a.c. și efectul de bază puternic a

micșorat dinamica anuală a vânzărilor de carburanți aproape de zero

(+0,6%). Aceasta a mai a mai redus avântul vânzărilor cu amănuntul care au

afișat, totuși, o creștere anuală robustă în iulie (+8,1%), grație vânzărilor de

produse nealimentare, în special bunuri de folosință îndelungată (+14,5%).

- Tendința gospodăriilor spre consumul de bunuri nealimentare este deja

foarte vizibilă, un argument în plus în acest sens fiind creșterea anuală

deficitului comercial la bunuri de folosință îndelungată și semidurabile cu

aproape 420 milioane euro în trimestrul al II-lea.

- În trimestrul al III-lea ne așteptăm la o încetinire a ritmului anual de

creștere a vânzărilor cu amănuntul spre 7-8% de la aproape 10% în

perioada aprilie-iunie. Vânzările de alimente pot fi mai vulnerabile în condițiile

în care prețurile deja ridicate au potențial de creștere. Vânzările de alimente

dețin o pondere importantă în totalul vânzărilor, respectiv de peste 38%.
Surse: INS, estimări Libra Cercetare piață

- Letargia prelungită a multor zone din economie, indicatorii de sentiment

ezitanți pentru partea a doua a acestui an și rezultatele modeste din

agricultură care se prefigurează ne-au determinat să reducem estimarea

de creștere economică la 1,2% pentru 2024, de la 2,6%.

- Creșterea anuală a PIB, de doar 0,7% în ianuarie-iunie a.c., a pus în

evidență fragilitatea producției industriale și a serviciilor. Ramurile cu

activitate mai intensă din industrie și servicii nu par să poată oferi suficientă

susținere pentru un reviriment vizibil în partea a doua a anului.

- Construcțiile vor continua să primească un impuls pozitiv din partea

lucrărilor de infrastructură, iar comerțul mai mult din partea celui cu

amănuntul.

- Industria va rămâne sub semnul evoluțiilor economice incerte din UE de

care depinde în măsură mare, iar unele servicii cu pondere mare cum sunt

”transporturile terestre”, ”servicii IT”, ”management & consultanță”,

”telecomunicații”, ”publicitate” nu dau semne clare de revenire.

Revizuire descendentă a PIB la 1,2% în anul 2024 Contribuții la formarea PIB

Inflația și inflația de bază (CORE 2 ajustat)

Comerțul retail – un nou salt în trimestrul al II-lea

Comerț cu amănuntul , % var anuală 

Medie 10 ani
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Informații  economice și financiare

- Producția industrială a afișat un avans anuală minuscul, de 0,2% în iulie.

Acesta a fost susținut mai mult de sectorul extractiv (”alte activități extractive”

în special), în condițiile în care cel prelucrător a bătut pasul pe loc. În primele

șapte luni, industria a scăzut anual cu 1,8% în termeni reali.

- ”Fabricarea produselor din tutun”, o industrie de altfel cu o pondere

redusă în totalul producției sectorului prelucrător (~0,5%) a reușit să intre în

teritoriul pozitiv la finele primelor șapte luni.

- Industriile ”ușoară”, ”produse electronice”, ”farmaceutică”,

”mentenanță echipamente” și cea ”auto” au avut performanța cea mai

slabă în perioada ianuarie-iulie, chiar dacă unele dintre ele și-au mai

temperat scăderea față de primul trimestru.

- Sentimentul managerilor locali din industria prelucrătoare în ceea ce

privește cererea în trimestrul al III-lea și al IV-lea pare să slăbească,

activitățile cu șanse mai bune de a încheia anul pe plus fiind destul de reduse

ca număr: ”industria alimentară”, ”prelucrarea lemnului” (exclusiv mobilă),

”hârtia și produsele din hârtie”, ”industria chimică”, ”materialele de

construcții”, ”construcțiile metalice” și ”alte mijloace de transport”.

Salariile cresc, angajările încetinesc

Producție 

industrială
Construcții de 

locuințe

Câștiguri 

salariale

Debut ultra timid al industriei în trimestrul al III-lea

- Salariul net a ajuns la 5.242 lei în iulie, accelerând anual la 14,8%, de la

12,5% în iunie. Aceasta s-a datorat destul de probabil acordării unor prime,

stimulente sau chiar majorări salariale, mai notabile fiind cele din unele ramuri

cum sunt: ”prelucrarea produselor petroliere”, ”transporturi aeriene”, ”servicii

depozitare”, ”fabricarea altor mijloace de transport”, ”fabricarea articolelor de

îmbrăcăminte”, ”extracție petrol și gaze” și altele.

- Dinamica medie anuală a salariului net are șanse destul de mari să încheie

anul 2024 în jurul cifrei de 14%. Necesitatea atragerii sau retenției forței de

muncă bine calificate, majorarea salariului minim pe economie, creșterea

veniturilor din zona bugetară cu peste 20% vor continua să țină sub presiune

anvelopa salarială la nivel întregii economii în perioada următoare.

- Există ceva semne care indică o destindere a pieței forței de muncă. Rata

șomajului a fost staționară în primele două trimestre din acest an, rata

locurilor de muncă vacante a avut o tendință de scădere, iar avansul

numărului de salariați este din ce în ce mai firav. Singurul element cu

potențial de tensionare este nivelul de calificare a forței de muncă în

bună parte necorespunzător raportat la așteptările angajatorilor.

Câștigurile salariale nete își mențin ritmul alert de creștere

Surse: INS, ANCPI, estimări Libra Cercetare piață
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Top 15 salarii medii nete anual (iulie) și 

evoluția angajărilor în 2023 față de 2024

- Numărul de locuințe terminate a scăzut anual cu peste 19% în primul

semestru, ceea ce reprezintă echivalentul a peste 3 mii de locuințe, din

care peste o treime s-au regăsit în București-Ilfov. Declinul numărului de

locuințe terminate a fost vizibil la nivelul tuturor regiunilor.

- Ajustat la numărul de locuitori, un impact mai mare al reducerii de

locuințe, în afară de București-Ilfov care ocupă prima poziție, a fost observat

în regiunile Sud-Est, Centru și Nord-Est.

- Piața tranzacțiilor de locuințe și-a mai temperat avântul în luna august,

însă a continuat să avanseze cu peste 12% în primele opt luni, față de

reculul anual de 18% în urmă cu un an. După București, Iașul rămâne

județul cu cele mai multe tranzacții de locuințe, urmat de Ilfov.

- Condițiile actuale sugerează o menținere a tendinței de creștere a

prețurilor de vânzare în perioada următoare, în acest sens pledând cererea

robustă susținută probabil de dinamica încă foarte alertă a salariilor, oferta

limitată, stabilitatea cursului de schimb și dobânzile mai mici la credite.

Construcțiile de locuințe rămân pe un trend de scădere

Evoluția activităților industriale, 

% variație anuală cumulat 7 luni vs 3 luni

Evoluția numărului locuințelor terminate și a 

tranzacțiilor cu locuințe (medie mobilă 4 trimestre)

Notă: harta arată numărul de locuințe terminate la 1000 locuitori pe

regiune în semestrul I 2024 (între 0,7-1,5; B-IF este lider cu 3.2)
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Prognoze economice 

Sursă: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piață

17 septembrie 2024

PIB, miliarde euro 206 224 220 242 284 325 353 377

PIB, % variație reală 6.0 3.9 -3.7 5.7 4.1 2.1 1.2 1.6

Consum gospodării, % variație reală 6.8 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.9 4.5 2.5

Formare brută capital fix, % variație reală -1.1 12.9 1.1 2.9 5.9 12.0 7.4 6.0

Vânzări cu amănuntul, % variație reală 5.6 7.1 2.3 10.1 4.4 1.9 7.0 3.0

Producție industrială, % variație reală 3.5 -2.3 -9.2 7.1 -1.8 -4.9 -1.0 0.0

Salariul mediu net lunar, lei 2,696 3,099 3,307 3,543 3,974 4,584 5,214 5,579

Rata șomajului, % 5.3 4.9 6.1 5.6 5.6 5.6 5.3 5.3

Inflatie anuală, % final perioadă 3.3 4.0 2.1 8.2 16.4 6.6 4.6 4.5

Inflatie medie anuală, % 4.6 3.8 2.7 5.1 13.7 10.5 5.6 4.2

Balanță comercială, % PIB -7.3 -7.7 -8.3 -9.8 -12.0 -9.2 -9.7 -9.6

Balanță cont curent, % PIB -4.6 -4.9 -4.9 -7.2 -9.2 -7.2 -8.2 -8.1

Investiții străine directe - flux, % PIB 2.6 2.3 1.4 3.7 3.5 2.0 1.6 1.6

Deficit bugetar, % PIB -2.8 -4.3 -9.3 -7.2 -6.3 -6.6 -7.7 -6.9

Datorie publică, % PIB 34.4 35.1 46.7 48.5 47.5 48.8 52.2 55.4

RONEUR, decembrie 4.66 4.78 4.87 4.95 4.95 4.97 5.01 5.05

RONEUR, medie anuală 4.65 4.75 4.84 4.92 4.93 4.95 4.99 5.03

Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 2.50 1.50 1.75 6.75 7.00 6.25 5.50

Dobanda cheie, medie anuală, % 2.3 2.5 1.9 1.3 4.1 7.0 6.7 5.9

ROBOR 3 luni, decembrie, % 3.0 3.2 2.0 3.0 7.6 6.2 5.4 5.1

ROBOR 3 luni, medie anuală, % 2.8 3.1 2.4 1.8 6.2 6.6 5.8 5.3

ROGB 5 ani, medie anuală, % 4.3 4.1 3.5 3.2 7.4 6.8 6.2 5.7

ROGB 10 ani, medie anuală, % 4.7 4.5 3.9 3.8 7.6 7.0 6.5 6.0

2024p 2025p2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Raport preț apartament – salariu mediu net (număr ani)

Sursa: Imobiliare.ro, calcule Libra Cercetare piață

Notă: a fost luat în considerare un apartament cu o suprafață de 90 m2 la prețul mediu de vânzare aferent fiecăruia din orașele de mai sus. 
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Informații  economice și financiare

Evoluții active și credite acordate de bănci

Sursa: BNR, Libra Cercetare piață

* Se referă la expunerea față de un singur debitor, expunere egală sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordată reprezintă creditul acordat sau angajamentul asumat conform

contractului; creditele acordate sectorului public includ administrație publică și apărare, asigurări sociale din sistemul public, învățământ, sănătate și asistență socială.
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Informații  economice și financiare

Dobânzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat

Sursa: BNR, MFP, Libra Cercetare piață

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

J
u

l-
2

2

O
c
t-

2
2

J
a
n

-2
3

A
p

r-
2

3

J
u

l-
2

3

O
c
t-

2
3

J
a
n

-2
4

A
p

r-
2

4

J
u

l-
2

4

%

Dobanzi lei

Credite noi Depozite termen noi

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

J
u

l-
2

2

O
c
t-

2
2

J
a
n

-2
3

A
p

r-
2

3

J
u

l-
2

3

O
c
t-

2
3

J
a
n

-2
4

A
p

r-
2

4

J
u

l-
2

4

%

Dobanzi lei societati nefinanciare

Credite noi SocNefin Depozite termen noi SocNefin

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

J
u

l-
2

2

O
c
t-

2
2

J
a
n

-2
3

A
p

r-
2

3

J
u

l-
2

3

O
c
t-

2
3

J
a
n

-2
4

A
p

r-
2

4

J
u

l-
2

4

%

Dobanzi lei persoane fizice

Credite noi persoane fizice

Depozite termen noi persoane fizice

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

J
u

l-
2

2

O
c
t-

2
2

J
a
n

-2
3

A
p

r-
2

3

J
u

l-
2

3

O
c
t-

2
3

J
a
n

-2
4

A
p

r-
2

4

J
u

l-
2

4

%

Dobanzi lei credite noi consum 

si locuinte

Credite noi consum lei Credite noi locuinte lei

4.88

4.89

4.91

4.92

4.93

4.94

4.96

4.97

4.98

4.99

5.01

A
u

g
-2

2

N
o

v
-2

2

F
e
b

-2
3

M
a
y
-2

3

A
u

g
-2

3

N
o

v
-2

3

F
e
b

-2
4

M
a
y
-2

4

A
u

g
-2

4

Curs RON-EUR

RONEUR - medie lunara Medie mobila 12 luni

17 septembrie 2024

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

S
e
p

-2
2

D
e
c
-2

2

M
a
r-

2
3

J
u

n
-2

3

S
e
p

-2
3

D
e
c
-2

3

M
a
r-

2
4

J
u

n
-2

4

S
e
p

-2
4

%

Dobanda de politica monetara

Coridor dobânzi Dob politică monetară ROBOR 3 luni

Dobanda facilitate credit

Dobanda facilitate depozit

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

S
e
p

-2
2

D
e
c
-2

2

M
a
r-

2
3

J
u

n
-2

3

S
e
p

-2
3

D
e
c
-2

3

M
a
r-

2
4

J
u

n
-2

4

S
e
p

-2
4

%

Randamente titluri de stat

- medie lunara - piata secundara
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Scadența si randament mediu lunar 
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Rambursări titluri de stat pe piața internă și externă, mil. lei echiv.
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Departamentul Cercetare Piață și Macroeconomică

cercetarepiata@librabank.ro

Avertisment:

Acest material are caracter pur informativ și NU reprezintă o recomandare pentru produse si investiții în instrumente financiare sau o ofertă pentru a contracta produse sau servicii

de investiții financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligație sau responsabilitate privind oferirea către client a produselor prezentate în condițiile

menționate în prezentul material, Orice referință la o cotație sau preț de ofertă din prezentul material în legătura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ și nu reprezintă

cotația sau prețul de ofertă disponibil la momentul la care clientul va decide să cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informații detaliate privind termenii și condițiile

concrete în care puteți beneficia de produsele și serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potențialilor investitori la momentul solicitării deschiderii de cont și în timp util înaintea

momentului prestării de serviciilor solicitate. Investițiile în instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piață, riscuri legate exclusiv de emitent precum

poziția sa financiara sau rezultatele din operațiuni, riscul legat de fluctuația prețurilor pieței ce poate genera situații precum devierea prețului unor instrumente structurate

comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor și/sau a profiturilor, fluctuația cursului de schimb. Vă informăm, de asemenea, că este posibil ca Banca,

afiliații acesteia sau angajații acesteia să dețină în nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se referă acest material, să efectueze tranzacții de vânzare, cumpărare

sau orice alt tip de tranzacții cu aceste produse/instrumente financiare, să fie formator de piață pentru aceste produse/instrumente financiare, să ofere servicii de investment

banking, creditare sau alte servicii în legătura cu emitenții menționați în cuprinsul prezentului material sau să fi intermediat oferte publice în legătura cu acești emitenți. Performanța

anterioară a instrumentelor financiare nu reprezintă o garanție în ceea ce privește performanța lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi dată referitor la randamentul favorabil al

portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris în prezentul raport. Există posibilitatea ca, datorită unor factori diverși, proiecțiile să nu fie atinse, Cauzele pot fi:

volatilitatea nelimitată a pieței, volatilitatea sectorului, acțiuni ale corporațiilor, imposibilitatea accesului la informații complete și precise și/sau faptul că alte surse se dovedesc a fi

incorecte. Nici Libra Internet Bank și nici directorii, colaboratorii sau angajații săi nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,

a conținutului acestuia sau într-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entităților menționate în prezentul document, nu implică faptul că Libra Internet Bank aprobă,

recomandă sau girează acele locații web și nici informațiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu își asumă nicio responsabilitate pentru conținutul acestor

site-uri sau în legătură cu informațiile disponibile în aceste locații și nici în ceea ce privește consecințele utilizării acestora. Acest material se adresează în exclusivitate destinatarilor,

Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, în întregime sau în parte, pentru niciun scop fără acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,

destinatarul este de acord cu mențiunile specificate mai sus.

Lucian Anghel – Director General Adjunct

Dumitru Dulgheru – șef departament 

Libra Internet Bank

Calea Vitan 6-6A, Sector 3, București

Call Center: 021 2088088

www.librabank.ro
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