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Crestere economica timida, inflatie mare

PIB trimestrul
al ll-lea

Comert cu
amanuntul

Revizuire descendenta a PIB la 1,2% in anul 2024 ‘ Contributii la formarea PIB

- Letargia prelungita a multor zone din economie, indicatorii de sentiment :
ezitanti pentru partea a doua a acestui an si rezultatele modeste din ;
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agricultura care se prefigureaza ne-au determinat sa reducem estimarea %ot onlon 00 02 T

de crestere economica la 1,2% pentru 2024, de la 2,6%. ComleR) 00 o4
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- Cresterea anuala a PIB, de doar 0,7% in ianuarie-iunie a.c., a pus in
evidenta fragilitatea productiei industriale si a serviciilor. Ramurile cu
activitate mai intensa din industrie si servicii nu par sa poata oferi suficienta
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sustinere pentru un reviriment vizibil in partea a doua a anului. w2 oo B P20 @
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lucrarilor de infrastructura, iar comertul mai mult din partea celui cu procentuale
amanuntul.
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Industrie

- Industria va ramane sub semnul evolutiilor economice incerte din UE de
care depinde in masura mare, iar unele servicii cu pondere mare cum sunt
“transporturile terestre”, ”servicii IT”, "management & consultanta”, e
“telecomunicatii”, ”publicitate” nu dau semne clare de revenire. sialte servii

‘ Inflatia si inflatia de bazad (CORE 2 ajustat)
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- Constructiile vor continua sa primeasca un impuls pozitiv din partea Sem12023 I !
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Intermedieri financiare
Serv prof, adm, suport
Tranzactii imobiliare
Serv cultural-recreative*

Inflatia a coborat cu frana de mana trasa in august "
1%

- Inflatia a incetinit in august pana la 5,1%, dar nu a putut reveni sub nivelul 81
de 5% din iunie, inainte de majorarea accizelor la carburanti. 16 -

- Anul agricol slab incepe sa puna presiune pe zona alimentara a inflatiei, 149
scumpirea legumelor si zaharului fiind notabile in luna august. 12 -

- Serviciile au continuat sa aiba cel mai mare avans anual al preturilor in 10
august (+8,6%), comparativ cu produsele alimentare si nealimentare, multe 8
din subcomponentele acestora afisand cresteri cu doua cifre.

- leftinirea lunara a combustibililor cu peste 1% a oferit o gura de oxigen —
inflatiei, in timp ce scumpirea electricitatii a fost doar partial compensata de
ieftinirea facturii la gaze.

- Ne mentinem prognoza de inflatie la 4,6% pe final de an, pe care o vedem
acompaniata de o scadere a dobanzii de politica monetara la 6,25%.
Riscul unei taieri suplimentare a dobanzii in acest an a crescut, in conditiile in
care economia a livrat o crestere plapanda in primele sase luni.
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Comert cu amanuntul , % var anuala

Comertul retail — un nou salt in trimestrul al ll-lea t " o
b
- Majorarea accizei la carburanti in iulie a.c. si efectul de baza puternic a 2
micsorat dinamica anuala a vanzarilor de carburanti aproape de zero 10
(+0,6%). Aceasta a mai a mai redus avantul vanzarilor cu amanuntul care au . ) )
afisat, totusi, o crestere anuali robusta in iulie (+8,1%), gratie vanzarilor de Leoted
produse nealimentare, in special bunuri de folosinta indelungata (+14,5%). 6
- Tendinta gospodariilor spre consumul de bunuri nealimentare este deja 4

foarte vizibila, un argument in plus in acest sens fiind cresterea anuala
deficitului comercial la bunuri de folosinta indelungata si semidurabile cu
aproape 420 milioane euro in trimestrul al ll-lea. 0

N

- in trimestrul al lll-lea ne asteptim la o incetinire a ritmului anual de 2
crestere a vanzarilor cu amanuntul spre 7-8% de la aproape 10% in
perioada aprilie-iunie. Vanzarile de alimente pot fi mai vulnerabile in conditiile
in care preturile deja ridicate au potential de crestere. Vanzarile de alimente B Comert retail Preturi (sd)
detin o pondere importanta in totalul vanzarilor, respectiv de peste 38%.
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Surse: INS, estimari Libra Cercetare piata
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Salariile cresc, angajarile incetinesc

Castiguri
salariale

Productie
industriala

Constructii de
locuinte

Debut ultra timid al industriei in trimestrul al lll-lea t Evolutia activittilor industriale,
% variatie anuala cumulat 7 luni vs 3 luni
- Productia industriala a afisat un avans anuala minuscul, de 0,2% in iulie. % oy: %6, var. an. 7 luni 2024
Acesta a fost sustinut mai mult de sectorul extractiv ("alte activitati extractive” 2
in special), in conditiile in care cel prelucrator a batut pasul pe loc. In primele » e
sapte luni, industria a scazut anual cu 1,8% in termeni reali. i i me,ﬂ,‘,e,e“lifai‘ﬁﬁe o ®Chnc
- ”Fabricarea produselor din tutun”, o industrie de altfel cu o pondere 0 e g o
redusa n totalul productiei sectorului prelucrator (~0,5%) a reusit sa intre in P ‘ _
teritoriul pozitiv la finele primelor sapte luni. 0 o) s e
- Industriile  ”usoard”, “produse electronice”, “farmaceutici”, g / 0 e
”mentenanta echipamente” si cea ”"auto” au avut performanta cea mai = To1®  prgiucratoate
slaba in perioada ianuarie-iulie, chiar daca unele dintre ele si-au mai 15 mbracaminte
temperat sciderea fatd de primul trimestru. R
- Sentimentul managerilor locali din industria prelucratoare in ceea ce i
priveste cererea in trimestrul al lll-lea si al IV-lea pare sa slabeasca, i
activitatile cu sanse mai bune de a incheia anul pe plus fiind destul de reduse % @Ser anexe exracte
ca numar: “industria alimentara”, "prelucrarea lemnului” (exclusiv mobila), @ o 5 b o ool
"hartia si produsele din hartie”, ”industria chimica”, “materialele de
constructii”, "constructiile metalice” si alte mijloace de transport”. Evolutia numarului locuintelor terminate si a
tranzactiilor cu locuinte (medie mobila 4 trimestre)
6 o % 12
Constructiile de locuinte raman pe un trend de scadere ‘ 4 e 9
- Numarul de locuinte terminate a scazut anual cu peste 19% in primul z \ / ¢
semestru, ceea ce reprezinta echivalentul a peste 3 mii de locuinte, din n 3
care peste o treime s-au regasit in Bucuresti-lifov. Declinul numarului de R \ / n

locuinte terminate a fost vizibil la nivelul tuturor regiunilor.

-4 3
- Ajustat la numarul de locuitori, un impact mai mare al reducerii de
locuinte, in afara de Bucuresti-llfov care ocupa prima pozitie, a fost observat ¢ ¢
in regiunile Sud-Est, Centru si Nord-Est. 8 i- 9
- Piata tranzactiilor de locuinte si-a mai temperat avantul in luna august, 10 SOT
insa a continuat sa avanseze cu peste 12% in primele opt luni, fata de . "
reculul anual de 18% in urma cu un an. Dupa Bucuresti, lasul ramane
judetul cu cele mai multe tranzactii de locuinte, urmat de lifov. M ez Tiz Taz Tozs TAZs Tize T2ze Tazde
- Conditiile actuale sugereaza o mentinere a tendintei de crestere a —Locuinte finalizate (ss) ~ —— Tranzactii (sd)

preturilor de vanzare in perioada urmatoare, in acest sens pledand cererea Nota: harta aratd numarul de locuinte terminate la 1000 locuitori pe
robustad sustinutd probabil de dinamica inca foarte alertd a salariilor, oferta | regiunein semestrul | 2024 (intre 0,7-1,5; B-IF este lider cu 3.2)

limitata, stabilitatea cursului de schimb si dobanzile mai mici la credite. Top 15 salarii medii nete anual (iulie) si
evolutia angajarilor in 2023 fata de 2024
Castigurile salariale nete isi mentin ritmul alert de crestere t 16k fei % 20
14k 15
- Salariul net a ajuns la 5.242 lei in iulie, accelerand anual la 14,8%, de la Et ;"

12,5% in iunie. Aceasta s-a datorat destul de probabil acordarii unor prime,

stimulente sau chiar majorari salariale, mai notabile fiind cele din unele ramuri -
cum sunt: "prelucrarea produselor petroliere”, "transporturi aeriene”, "servicii 4K
depozitare”, "fabricarea altor mijloace de transport”, "fabricarea articolelor de 2%

imbracaminte”, "extractie petrol si gaze” si altele. Ok

< 3]
Tuwn ]

- Dinamica medie anuala a salariului net are sanse destul de mari sa incheie
anul 2024 in jurul cifrei de 14%. Necesitatea atragerii sau retentiei fortei de
munca bine calificate, majorarea salariului minim pe economie, cresterea
veniturilor din zona bugetara cu peste 20% vor continua sa tina sub presiune
anvelopa salariala la nivel intregii economii in perioada urmatoare.

Telecomunicatii
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Servicii IT, informatice
Prelucrare produse petrol
Asigurari, reasigurari
Servicii anexe extractiei

Intermedieri financiare [
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Editare (include editare software)

- Exista ceva semne care indica o destindere a pietei fortei de munca. Rata

somajului a fost stationara in primele doua trimestre din acest an, rata DSalariu net + Rata angajare 2023 (sd) * Rata anajare 2024 (sd)
locurilor _de muncé yacante a avut o tendi_nt,z?\ de scadere, iar avansul Not: Rata angajarilor este calculats ca raport intre variatia
numarului de salariati este din ce in ce mai firav. Singurul element cu medie anuald a numarului de salariati in iulie si numarul mediu
potential de tensionare este nivelul de calificare a fortei de munca in de salariafi al perioadei la nivel de activitate industriala

buna parte necorespunzator raportat la asteptarile angajatorilor. Surse: INS, ANCPI, estimari Libra Cercetare piata
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Prognoze economice

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024p 2025p
__________________________________________________________________________|

PIB, miliarde euro 206 224 220 242 284 325 353 377
PIB, % variatie reala 6.0 3.9 -3.7 5.7 4.1 21 1.2 1.6
Consum gospodarii, % variatie reala 6.8 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.9 4.5 25
Formare bruta capital fix, % variatie reala -1.1 12.9 1.1 2.9 5.9 12.0 7.4 6.0
Vanzari cu amanuntul, % variatie reala 5.6 7.1 23 10.1 4.4 1.9 7.0 3.0
Productie industriala, % variatie reala 3.5 -2.3 -9.2 7.1 -1.8 -4.9 -1.0 0.0
Salariul mediu net lunar, lei 2,696 3,099 3,307 3,543 3,974 4,584 5,214 5,579
Rata somajului, % 5.3 4.9 6.1 5.6 5.6 5.6 5.3 5.3
Inflatie anuala, % final perioada 3.3 4.0 21 8.2 16.4 6.6 4.6 4.5
Inflatie medie anuala, % 4.6 3.8 2.7 51 13.7 10.5 5.6 4.2
Balanta comerciala, % PIB -7.3 -1.7 -8.3 -9.8 -12.0 -9.2 -9.7 -9.6
Balanta cont curent, % PIB -4.6 -4.9 -4.9 -7.2 -9.2 -7.2 -8.2 -8.1
Investitii straine directe - flux, % PIB 2.6 23 1.4 3.7 3.5 2.0 1.6 1.6
Deficit bugetar, % PIB -2.8 -4.3 -9.3 -7.2 -6.3 -6.6 -7.7 -6.9
Datorie publica, % PIB 34.4 35.1 46.7 48.5 47.5 48.8 52.2 55.4
RONEUR, decembrie 4.66 4.78 4.87 4.95 4.95 4.97 5.01 5.05
RONEUR, medie anuala 4.65 4.75 4.84 4.92 4.93 4.95 4.99 5.03
Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 2.50 1.50 1.75 6.75 7.00 6.25 5.50
Dobanda cheie, medie anuala, % 2.3 2.5 1.9 1.3 41 7.0 6.7 59
ROBOR 3 luni, decembrie, % 3.0 3.2 2.0 3.0 7.6 6.2 5.4 5.1
ROBOR 3 luni, medie anuala, % 2.8 341 24 1.8 6.2 6.6 5.8 5.3
ROGB 5 ani, medie anuala, % 4.3 4.1 3.5 3.2 7.4 6.8 6.2 57
ROGB 10 ani, medie anuala, % 4.7 4.5 3.9 3.8 7.6 7.0 6.5 6.0

Sursa: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piata
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Economie reala - indicatori cu frecventa ridicata

Productia industriala
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Raport pret apartament — salariu mediu net (numar ani)

Bucuresti
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100 9.8
v \/

9.0
8.5

8.0

Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24

Medie mobila 12 luni

Constanta
17.0
16.5
16.0
15.5
15.0
14.5
140 13.7
135
13.0
12,5

12.0

Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24

Medie mobila 12 luni

Craiova
17.0
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16.0
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15.0
14.5
14.0
135 (134 /\—\
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12,5
12.0

11.5
Jun-22

o~

Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24
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Ploiesti

9.0 \/"\\/\
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Medie mobila 12 luni

Brasov
16.0
15.5
15.0
145 (144 /\//\V
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Timisoara
13.0
12.5
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11.5
11.0
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10.5 Y
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9.5
Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24
Medie mobila 12 luni
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13.0
12.5
12.0
115 113 ANA
11.0 \/ \/
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9.5
Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24
Medie mobila 12 luni
Romania
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12.0
11.6
115 \//\/\
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170 [16.7 \/ Y f\v/\/\
16.0 \/\/ \’\/
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120 1.9 A /\/\ J
11.5 \/\/
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. AWARRY/ N\
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Medie mobila 12 luni

Sursa: Imobiliare.ro, calcule Libra Cercetare piata

Nota: a fost luat in considerare un apartament cu o suprafatd de 90 m? la pretul mediu de vanzare aferent fiecaruia din orasele de mai sus.




LIBRA@ INTERNET  Informatii economice si financiare

17 septembrie 2024

Evolutii active si credite acordate de banci

Active brute Credit neguvernamental Credite societati nefinanciare
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* Se referd la expunerea fata de un singur debitor, expunere egald sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezinta creditul acordat sau angajamentul asumat conform
contractului; creditele acordate sectorului public includ administratie publica si aparare, asigurari sociale din sistemul public, invatdmant, sanatate si asistenta sociala.

Sursa: BNR, Libra Cercetare piata
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Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat
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Avertisment:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produse sau servicii
de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material, Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul c4 alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sdi nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aproba,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fard acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.
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