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Inflatia va accelera semnificativ in urma anuntului de majorare a unor taxe

Politica monetara

BNR a mentinut dobanda cheie la 6,50% > Scenarii inflatie anuala
- . .. ~ 10
- Banca centrala a remarcat accelerarea inflatiei anuale la 5,45% in luna &
mai, in principal pe fondul scumpirii alimentelor si energiei, dar si a inflatiei ¢ 81
= . . . . . - _—
de baza CORE2 ajustat la 5,4%, ca efect al cresterii salariilor si transferului L |
~ . Y PNt o . . . . . . . . I
acestora in costuri, a amplificarii asteptarilor inflationiste si a deprecierii leului. 7 ————~_Dobandacheie
A I N —
- BNR anticipeaza ca inflatia anuala va creste considerabil pe termen scurt, & o e !
ca urmare a liberalizarii pretului la energia electrica, a majorarii TVA si 5 : T
accizelor. 4 “\ -
- Bar]ca centrala. sﬂe asteapta ca_pachetul de copsolldare fiscala sa aiba ?' 3 intorval tinté Inflatio BR: 2.5%  1pp
actiune corectiva descendenta asupra preturilor ca urmare a reducerii 5

cererii agregate si asupra deficitului de cont curent, cu efecte pozitive
asupra costurilor de finantare si cursului de schimb.

- BNR vede incertitudini care deriva din adoptarea de masuri suplimentare 8 % ¥ ¥ 3 8 85 & & & 8§
care sa asigure scaderea deficitului bugetar, conform Planului Bugetar EFE R PR R R o @ 4o
Structural pe termen mediu. ;

-=---|PC Libra ----Dobanda cheie Libra ----IPC BNR Mai-25

Inflatia anuala in iunie - la maximul ultimelor 14 luni t Rata anuali a inflatiei pe tari in luna iunie

- Rata anuali a inflatiei a continuati si creasci in iunie a.c. ajungand la %%

5,67% (5,45% in mai). Per ansamblu, alimentele au fost cele care au p—
contribuit la accelerarea inflatiei in luna iunie, scumpirile lunare cele mai %
ample apartinand fructelor (+7,1%) si zaharului/produselor din zahar (+1,5%).
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- Inflatia CORE2 ajustat a crescut pentru a 4-a luna consecutiv in iunie a.c. 184 _ 18.7
ajungand la 5,7% (de la 5,4% in luna mai). leftinirea lunara a energiei in iunie 16.8
(-0,8%) a compensat doar partial scumpirea substantiala a combustibililor ° .

(+1,2%) si tigarilor (+0,8%), doua categorii de produse care detin peste 14% |
din cosul de consum. 10

- Ne asteptam ca inflatia sa incheie anul la un nivel apropiat de 8%, avand in 5”’0 675 HE
vedere liberalizarea pretului energiei electrice de la 1 iulie a.c. si pachetul de 3.80
masuri fiscale care prevede majorarea TVA incepand din august, inclusiv H
majorarea accizelor la combustibili, tutun si alcool. In aceste conditii, ° Romania  Ungaria  Polonia  Cehia  Bulgaria
scaderea dqpépgii de politica monetara in perioada ramasa din acest an va fi TR R e EI e T
extrem de dificila. Rata anuala a inflatisi, iunie 2025 % eInflatia maxima in ultimii 3 ani

Efervescentd mai mare a activitatii industriale in luna mai t Activitati industriale, % var. anuali reala

- Cresterea anuald ampla in luna mai (+7,1%) a imbunatatit perspectiva i LI [

h o Ay A 7 - .
productiei industriale, dar nu chiar intr-atat incat sa devina o certitudine .
intrarea acesteia in teritoriul pozitiv in trimestrul al ll-lea din acest an. s e —

- Rezultatul cumulat al lunilor aprilie si mai arati o productie industriala in iy oy
scadere anualéd cu 1,5%, ”productia de energie electrica, termica, gaze, Coucuct Pt Y1
apa calda si aer conditionat” fiind singura care a inregistrat o crestere la ey =

. Constructii metalice —
nivel anual (+4,8%). Meniznanta .-
Alta mifioace transp. -.

- Sectorul prelucrator si cel extractiv s-au contractat in primele doua luni o mr o
din trimestrul al ll-lea, cel prelucrator atenuandu-si dinamica anuala = ol

negativa (-2,3% de la -4,2% in T1 2025). Frcaaioh s
- Industriile cu sanse mai mari de a incheia trimestrul al ll-lea in zona pozitiva Fecronca *l,
sunt: "cauciuc & mase plastice”, “echipamente electrice”, "autovehicule”, pimmien Y
“energie” si "servicii anexe extractiei” (~38% din totalul industriei). Un Sl - j Aprie-Mai2025
rezultat favorabil al acestor activitati sporeste sansele ca industria sa incheie Tere . ol
0 @ @ w0 w m ® @ ®

trimestrul al ll-lea in crestere.
Surse: INS, BNR, Trading Economics, estimari Libra Cercetare piata
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Centralele fotovoltaice — pondere in crestere in productia de electricitate t

Romaénia — numarul specialistilor ITC in crestere cu 58% in ultimii 10 ani

Deficitul comercial tinde sa-si modereze cresterea in trimestrul al ll-lea
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Fotovoltaicele isi sporesc aportul la productia de electricitate

Cresterea ponderii productiei de electricitate in centralele fotovoltaice la
aproape 8% in primele 5 luni din acest an (5,2% in 2024) a avut loc si pe
fondul scaderii productiei totale cu 10%, in principal ca urmare a
contractiei semnificative a productiei in centralele hidroelectrice (-29%).

Per total, productia de electricitate a scazut cu 2.200 GWh in primele 5
luni din acest an fata de aceeasi perioada din 2024. Centralele fotovoltaice,
inclusiv prosumatorii, sunt singurele care au generat mai multa energie
electrica, cresterea in primele 5 luni cifrandu-se la aproape 400 GWh (+33%).

Deficitul de productie a continuat sa fie acoperit din importuri in primele
5 luni, acestea fiind cu 68% mai mari decat in perioada similara din 2024.
Consumul de energie electrica, inclusiv livrarile la export, au crescut anual cu
peste 3% in perioada ianuarie-mai a.c.

Preturile PZU au afisat o tendinta de crestere incepand din 4 mai a.c.,
nivelul mediu saptaméanal ponderat cu cantitatile tranzactionate de atunci
si pana in prezent fiind de 459 lei/MWh. Cotatia la termen pentru luna
decembrie 2025 este in prezent de aproape 536 lei/MWh, iar cea la
decembrie 2026 este 569 lei/MWh.

Romania a ocupat penultimul loc in randul tarilor UE in anul 2024 din
punct de vedere al ponderii lucratorilor ITC in total populatie ocupata
(2,8%), destul de mult sub nivelul altor tari din Europa Centrala si de Est care
inregistreaza, in general, un nivel de 4,5-4,6% sau Uniunea Europeana (5%).

Numarul personalului angajat in ITC in Romania a fost de aproape 222 mii
in 2024, evolutia acestuia in ultimii zece ani corespunzand unei cresteri
de peste 58%, sub media UE de 62%. In Croatia si Bulgaria, numarul de
angajati in ITC in ultimii zece ani a avansat cu 95% si respectiv 82%.

Sectorul serviciilor IT genereaza aproape 4% din valoarea adaugata
bruta in economia romaneasca, fiind unul din pilonii serviciilor prestate
intreprinderilor alaturi de transporturile terestre. Ponderea sectorului in total
valoare nou creata a crescut de peste 2,2 ori in ultima decada.

Serviciile IT au crescut nominal cu aproape 10% in primele patru luni din
2025, insa au ramas in teritoriu negativ in termeni reali (-4%). Managerii se
asteapta ca cererea sa ramana stagnanta in trimestrul al ll-lea si al lll-lea a.c.

Deficitul comercial (FOB-CIF) pare sa-si tempereze tendinta
expansionista in trimestrul al ll-lea a.c., comparativ cu aceeasi perioada
din 2024, conform datelor privind exporturile si importurile aferente lunilor
aprilie si mai.

Diferentialul negativ intre dinamica anuald a exporturilor si cea a
importurilor ar putea sa se ingusteze in T2 2025, ceea ce va tempera
impactul negativ al comertului exterior de bunuri asupra PIB.

Cifra estimata a deficitului comercial trimestrial in perioada aprilie-iunie
este de 8,8 miliarde euro (8,4 mid. euro in T2 2024), exporturile avand o
usoara tendintd de accelerare la nivel anual estimata la +3,1% (+2,6% in T1
2025), concomitent cu o incetinire vizibila a cresterii importurilor la +3,3%
(+8,1% in T1 2025)

Principala zona care pare sa puna o presiune suplimentara pe deficitul
comercial in trimestrul al ll-lea din acest an este consumul populatiei, mai
precis segmentele de bunuri de uz curent, semidurabile (in general
imbracaminte si incaltaminte) si produsele alimentare.

vy Deficit comercial

1

Structura productiei de energie electrica
5 luni 2025
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Prognoze economice

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p

PIB, miliarde euro 206 225 221 242 282 324 354 377

in revizuire  in revizuire
PIB, % variatie reala 6.1 4.0 -3.7 5.6 4.0 2.4 - 08 1.0

In revizuire In revizuire
Consum gospodarii, % variatie reala 6.8 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.8 6.0 2.0

in revizuire  n revizuire
Formare bruta capital fix, % variatie reala -1.1 12.9 1.1 29 5.9 14.5 -3.3 4.0

in revizuire  n revizuire

Vanzari cu amanuntul, % variatie reala 5.6 7.1 2.3 10.1 4.4 1.9 8.6 1.0
Productie industriald, % variatie reala 3.5 -2.3 -9.2 71 -1.8 -4.9 -1.5 -1.0
Salariul mediu net lunar, mii lei 2.7 3.1 3.3 3.5 4.0 4.6 5.2 5.6
Rata medie a somaijului, % 5.3 4.9 6.1 5.6 5.6 5.6 5.4 5.9
Inflatie anuala, % final perioada 3.3 4.0 2.1 8.2 16.4 6.6 5.1 8.1
Inflatie medie anuala, % 4.6 3.8 2.7 5.1 13.7 10.5 5.6 6.6
Balanta comerciala, % PIB -7.4 -7.9 -8.6 -9.5 -11.4 -8.9 9.3 9.3

In revizuire In revizuire
Balanta cont curent, % PIB -4.6 -4.9 -5.1 -7.2 -9.5 -6.6 -8.4 -8.0

in revizuire in revizuire
Investitii straine directe - flux, % PIB 2.6 2.3 1.4 3.7 3.6 2.1 1.6 1.2

n revizuire n revizuire

Deficit bugetar, % PIB -2.8 -4.3 -9.2 -7.1 -6.4 -6.6 =93 -8.1
in revizuire  in revizuire
Datorie publica, % PIB 34.3 34.7 46.3 48.1 47.7 48.6 54.8 58.1

in revizuire  in revizuire

RONEUR, decembrie 4.66 4.78 4.87 4,95 4.95 4,97 497 5.10
RONEUR, medie anuala 4.65 4.75 4.84 4,92 4.93 4,95 497 5.04
Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 2.50 1.50 1.75 6.75 7.00 6.50 6.50
Dobanda cheie, medie anuala, % 2.3 2.5 1.9 1.3 4.1 7.0 6.8 6.5
ROBOR 3 luni, decembirie, % 3.0 3.2 2.0 3.0 7.6 6.2 5.9 6.7
ROBOR 3 luni, medie anuala, % 2.8 3.1 2.4 1.8 6.2 6.6 5.9 6.5
ROGB 5 ani, medie anuala, % 4.3 4.1 3.5 3.2 7.4 6.8 6.5 7.3
ROGB 10 ani, medie anuala, % 4.7 4.5 3.9 3.8 7.6 7.0 6.7 7.4

Sursa: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piata
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Economie reala - indicatori cu frecventa ridicata

Productia industriala
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Sectorul constructiilor

Cladiri nerezidentiale
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Raport pret apartament - salariu mediu net (numar ani)

Bucuresti Cluj lasi
120 20.0 135
115
19.0 130
o 18.0 /\/
. Y1715 N /\ , 125 124 /\
) 10.2
17.0 vV Vv /
10.0 12.0
16.0
95
1.5
90 15.0
85 14.0 11.0
Apr-23  Oct23  Apr24  Oct24  Apr-25 Apr23  Oct23  Apr24  Oct24  Apr25 Apr23  Oct23  Apr24  Oct24  Apr-25
Medie mobila 12 luni Medie mobila 12 luni Medie mobila 12 luni
Timisoara Craiova Constanta
13.0 17.0 170
125
16.0 160
120
15 15.0 15.0
11.0 14.0 » \,f/\_\
10 14.0 3.6
\/6\?/\ A -
10.5 A\
13.0 130
10.0
95 12.0 120
9.0 11.0 110
Apr23  Oct23  Apr-24  Oct-24  Apr-25 Apr23  Oct23  Apr24  Oct24  Apr-25 Apr23  Oct23  Apr-24  Oct24  Apr25
Medie mobila 12 luni Medie mobila 12 luni Medie mobila 12 luni
Brasov Ploiesti Oradea
16.0 11.0 15.5
155 /\/ 105 150
15.1
15.0 /\/\ 10.0
U 14.5
145 9.5
A A e B A AL
14.0 9.0 w«v Vv Y
v 13.5
135 8.5
130 8.0 13.0
Apr-23  Oct23  Apr-24  Oct-24  Apr-25 Apr23  Oct23  Apr-24  Oct24  Apr-25 Apr23  Oct-23  Apr-24  Oct-24  Apr-25
Medie mobila 12 luni Medie mobila 12 luni Medie mobila 12 luni
Sibiu Targu Mures Romania
135 14.5 13.0
125
125 139 g3 ~—— A
. o~
11.9 13.0 \/ ~
12.0 120 118
125 ~
115
12.0 11.5
110 "5
11.0
105 110
10.0 105 10.5
Apr-23 Oct-23 Apr-24 Oct-24 Apr-25 Mar-23  Sep-23  Mar-24  Sep-24  Mar-25 Apr-23 Oct-23  Apr-24 Oct-24  Apr-25

Medie mobila 12 luni

Medie mobila 12 luni

Medie mobila 12 luni

Sursa: Imobiliare.ro, vdi.ro, calcule Libra Cercetare piata

Nota: a fost luat in considerare un apartament cu o suprafatd de 90 m? la pretul mediu de vanzare aferent fiecaruia din orasele de mai sus.
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Evolutii active si credite acordate de banci

Active brute Credit neguvernamental Credite societati nefinanciare
”5 2% 25
20 20 *
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——— %, var.anuala  ===-Medie mobila 12 luni % var. anuala = ===Medie mobila 12 luni %, var anuala === =Medie mobila 12 luni
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%, var.anuala = = ==Medie mobila 12 luni %, var.anuala = ===Medie mobila 12 luni %, var.anuala = ===Medie mobila 12 luni
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10
5 5 5
0 0 0
May-23 Nov-23 May-24 Nov-24 May-25 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24 May-25 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24 May-25
%, var.anuala = ===Medie mobila 12 luni —— %, var.anuala = ==-Medie mobila 12 luni %, var.anuala ===« Medie mobila 12 luni
Credite agricultura® Credite constructii* Credite servicii*
25 25 25
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20 15 20
10
15
5
0
10
-5
-10 5
-15
0 -20 0
May-23 Nov-23 May-24 Nov-24 May-25 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24 May-25 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24 May-25
%, var.anuala = === Medie mobila 12 luni %, var.anuala = = ==Medie mobila 12 luni ———%, var.anuala  ====Medie mobila 12 luni

* Se referd la expunerea fata de un singur debitor, expunere egald sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezinta creditul acordat sau angajamentul asumat conform
contractului. . L
Sursa: BNR, Libra Cercetare piata
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Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat

Dobanda de politica monetara ROBOR 3 luni si IRCC Randamente titluri de stat
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Lucian Anghel - Director General Adjunct

Dumitru Dulgheru — sef departament

Avertisment:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produse sau servicii
de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul c4 alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank, si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aproba,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fard acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.
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