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Inflatia anuala in mai — la maximul ultimelor 10 luni

Rata anuala a inflatiei a urcat la 5,4% in mai (4,8% in aprilie), in special pe
seama scumpirii alimentelor, cu precadere a fructelor si legumelor al caror
pret agregat a crescut anual cu aproape 14%.

Efectul cumulat al ieftinirii lunare a energiei electrice (-2%) — care a
compensat scumpirea cu peste 2% a gazelor naturale — si combustibililor, a
mai temperat inflatia in luna mai.

Deprecierea cursului de schimb a majorat in mai facturile la telefonie cu
peste 2% si chiriile cu peste 1% la nivel lunar. Per ansamblu, serviciile se
scumpesc intr-un ritm alert, cresterea pretului acestora depasind 7%.

Consolidarea fiscala, liberalizarea preturilor la electricitate (de la 1 iulie
a.c.), evolutia cursului de schimb si a increderii investitorilor pot genera
mai degraba abateri ascendente la adresa prognozei noastre actuale de
inflatie pentru luna decembrie 2025 (5,3%). Prognoza de inflatie va fi
revizuita dupa ce se vor clarifica masurile de consolidare fiscala.

”Constructiile” si ”impozitele nete” au tinut PIB-ul pe linia de plutire in T1 -

Constructiile si impozitele nete pe produs (venituri din TVA, taxe vamale,
accize minus subventii pe produs) au fost pilonii cresterii anuale in primele
trei luni (+0,3%). "Agricultura” si "comertul & serviciile” au avut o contributie
apropiata de zero, in timp ce industria a venit cu un impact negativ de 0,5pp.

Contributia pozitiva a cererii interne la formarea PIB, respectiv consumul
si investitiile, inclusiv impactul pozitiv al variatiei stocurilor (+4,4pp), a fost
diminuat in mare masura de efectul negativ si in crestere al exportului
net de bunuri si servicii (-4,1pp).

in prezent, riscurile la adresa cresterii PIB de 1% in acest an sunt
orientate mai degraba in jos. Mediul extern ramane unul dificil, iar cel intern
dominat de asteptarea masurilor de consolidare fiscale care ar putea afecta
evolutia cererii interne. Un efect pozitiv asupra PIB-ului vizibil in partea a doua
a acestui an |-ar putea avea agricultura, productia de cereale anuntandu-se a
fi una mai mare fata de cea din 2024.

Productia industriala — scadere ampla in primele patru luni ‘

Productia industriala si-a amplificat semnificativ scaderea in primele
patru luni din 2025 pana la -5,3%, comparativ cu cresterea de 0,8%
inregistrata in aceeasi perioada din 2024.

Sectorul prelucrator este cel care a generat in cea mai mare parte
contractia productiei industriale, reculul anual de peste 11% in termeni
reali din aprilie a.c. fiind cel mai mare din ultimele 11 luni.

primele patru luni (fatd de 14 in aceeasi perioada din 2024), acestea
acoperind circa 25% din volumul total al productiei industriale.

Extractia minereurilor metalifere, productia de medicamente, procesarea
titeiului si productia de mobila au fost singurele care si-au imbunatatit
performanta in perioada ianuarie-aprilie a.c. fata de anul anterior.

Industria alimentara — una dintre activitatile industriale cu pondere mare in
total industrie — si-a redus vizibil dinamica anuala in primele patru luni
(+1,6%), in timp ce industria auto, un alt pilon important al industriei, si-a
amplificat declinul anual al productiei (-9,9%).
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Decalajul dintre consum si productia de electricitate ramane ridicat

Deficit
comercial

Productia de energie electrica nu tine pasul cu consumul ‘
Productia si consumul de energie electrica
- Productia de energie electrica si-a temperat usor declinul anual in 0 T
primele patru luni (-12,3%) comparativ cu primele trei luni (-14,3%) pe 2
masura ce productia hidrocentralelor, eolienelor si fotovoltaicelor a mai jj = _— 22
crescut. Productia de electricitate a scazut nominal cu aproape 2.400 GWh. o | = — ]
. . . . . 0 4 22
- Centralele fotovoltaice, inclusiv prosumatorii, sunt singurele care au - o 10
generat mai mult energie electrica, cresterea in primele patru luni % 67 . -
cifrandu-se la 292 GWh. Toate celelalte segmente sunt pe minus, scaderea . 59 v
cea mai mare a productiei apartinand hidrocentralelor (-1.999 GWh). 10
. = . . = £ - . . Py . 8
- Deficitul de productie a continuat sa fie acoperit din importuri in primele 6 H E
patru luni, acestea fiind cu 81% mai mari decéat in perioada similara din 4
2024. Consumul de energie electrica, inclusiv livrarile la export, au crescut : L u ||
anual cu aproape 2% in perioada ianuarie-aprilie a.c. = ey Rz G Rl ooy
- Productia de energie electrica din resurse interne si-a redus ponderea AR A (e
pana la 53% in primele patru luni, de la 58% in 2024. A crescut vizibil
volumul importurilor de titei si gaze naturale pentru productia de electricitate. « Termocentrale = Gentrale nucieare = Hidrocenirale - Eollene = Fotovoltaioe & Export
Comertul retail isi reduce viteza de crestere ‘
- Comertul cu amanuntul a continuat si-si modereze cresterea anuali la Vanzari cu aménuntul, %, variatie anuala reala
+2,7% in primele patru luni (+3,5% 1n ianuarie-martie), existand sanse destul 21 o
de mari ca trimestrul al ll-lea sa incheie cu rezultate mai slabe decét cel s
anterior din punct de vedere al dinamicii anuale.
15
- Reducerea avansului anual s-a datorat in special vanzarilor de produse »
nealimentare care si-au temperat cresterea la +5,8% (+7,8% in T1), in timp
ce comertul cu alimente si-a redus usor declinul anual (-1,5%). Sarbatorile °
pascale au sustinut vanzarile lunare de alimente in aprilie (+3,5%), 6
insuficient, insa, pentru a readuce aceste segment in teritoriu pozitiv. 3
- Vanzarile de carburanti au decelerat si ele in termeni anuali in perioada 0 §
ianuarie-aprilie a.c. pana la +3,1%. Tendinta de scadere a preturilor 9
observata la inceputul trimestrului al ll-lea a fost, totusi, un factor pozitiv. .
- Imbunatatirea increderii in consum a populatiei in luna mai a.c. a ficut I’
nota discordanta cu deteriorarea vizibila a sentimentului managerilor din & & 8 3 & 3 § & 8
- % . L - < . P
comert unde nivelul "asteptarilor privind activitatea in urmatoarele trei L <

luni” a avut un recul semnificativ.

Vanzari cu amanuntul MAlimente B Nealimentare M Carburanti

Deficitul comercial ramane in continuare ridicat . Sold balanti comerciald/cap locuitor,

- « A . . martie 2025, date anualizate
- Datele pe luna aprilie a.c. semnaleaza o posibila mentinere a cresterii

deficitului comercial la bunuri in trimestrul al ll-lea. Chiar daca putem ¢ ”::pﬁgff Excedent
asista la o moderare a expansiunii anuale la nivel trimestrial in perioada
aprilie-iunie a.c., este posibil, totusi, ca la finele lunii iunie, cifra anualizata a 4
deficitului comercial (FOB-CIF) sa atinga nivelul de 36 miliarde euro. , | Cehia
- Exporturile au scazut in termeni nominali cu peste 5% in aprilie a.c., in .
timp ce importurile au crescut cu 0,4%. Reculul anual exporturilor a fost Ungaria
vizibil pe ambele segmente UE (-4,4%) si non-UE (-1,9%), in timp ce i @ p et
importurile au fost sustinute in totalitate de componenta non-UE (+6,6%). o | P @ i 3 i
- Din datele si estimarile privind structura deficitului comercial in primului - Polonia .
trimestru, contributia determinanta la expansiunea acestuia au avut-o 2 TR ®
bunurile intermediare, bunurile de capital si cele de consum avand o e Romania .
influenta mult mai redusa. . !
- Romania inregistreaza un deficit comercial semnificativ pe cap de 5
locuitor in regiune, conform datelor disponibile pe tari la martie 2025, fiind ’ @

. . - I . Defici
depasita doar de Croatia. Cehia, Ungaria si Slovacia au raportat excedent o | Defict Croatia

comercial, iar Polonia se afla intr-o zona de echilibru. Surse grafice: INS, estiméri Libra Cercetare piata
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Prognoze economice

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p
____________________________________________________________________________________|

PIB, miliarde euro 206 225 221 242 282 324 354 3rr
PIB, % variatie reala 6.1 4.0 -3.7 5.8 4.0 2.4 0.8 1.0
Consum gospodérii, % variatie reald 6.8 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.8 6.0 2.0
Formare bruta capital fix, % variatie reala -1.1 12.9 1.1 2.9 59 14.5 -3.3 4.0
WVanzari cu amanuntul, % variatie reala 5.6 71 2.3 101 4.4 1.9 8.6 2.5
Productie industriala, % variatie reald 35 -2.3 -9.2 71 -1.8 -4.9 -1.5 -1.0
Salariul mediu net lunar, mii lei 2.7 3.1 3.3 3.5 4.0 4.6 5.2 5.6
Rata medie a somajului, % 53 4.9 6.1 5.6 5.6 5.6 5.4 55
Inflatie anuald, % final pericada 3.3 4.0 2.1 8.2 16.4 6.6 51 53
Inflatie medie anuala, % 4.6 3.8 2.7 5.1 13.7 10.5 5.6 53
Balantd comerciald, % PIB -7.4 -7.9 -8.6 -9.5 -11.4 -8.9 -9.3 -9.3
Balanta cont curent, % PIB -4.6 -4.9 -5.1 -7.2 -8.5 -6.6 -8.3 -7.9
Investitii straine directe - flux, % PIB 2.6 2.3 1.4 3.7 3.6 2.0 1.6 1.6
Deficit bugetar, % PIB -2.8 -4.3 -9.2 -7.1 -6.4 -6.6 -9.3 -8.1
Datorie publica, % PIB 343 347 46.3 48.1 47.7 48.6 54.8 58.1
RONEUR, decembrie 4.66 4.78 4.87 4.95 4.95 4.97 4.97 510
RONEUR, medie anuald 4.65 4.75 4.84 4.92 4.93 4.95 4.97 5.04
Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 2.50 1.50 1.75 B.75 7.00 6.50 6.50
Dobanda cheie, medie anuald, % 2.3 2.5 1.9 1.3 4.1 7.0 6.8 6.5
ROBOR 3 luni, decembrie, % 3.0 3.2 2.0 3.0 7.8 8.2 59 6.8
ROBOR 3 luni, medie anuala, % 2.8 3.1 2.4 1.8 6.2 8.6 59 6.6
ROGE 5 ani, medie anuald, % 4.3 4.1 3.5 3.2 7.4 6.8 6.5 7.5
ROGE 10 ani, medie anuala, % 4.7 4.5 3.9 3.8 7.8 7.0 8.7 7.6

Sursa: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piata
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Economie reala - indicatori cu frecventa ridicata
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Sectorul constructiilor
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Raport pret apartament - salariu mediu net (numar ani)
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Sursa: Imobiliare.ro, vdi.ro, calcule Libra Cercetare piata
Nota: a fost luat in considerare un apartament cu o suprafatd de 90 m? la pretul mediu de vanzare aferent fiecaruia din orasele de mai sus.
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Evolutii active si credite acordate de banci

Active brute Credit neguvernamental Credite societati nefinanciare
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* Se referd la expunerea fata de un singur debitor, expunere egald sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezinta creditul acordat sau angajamentul asumat conform

contractului.
Sursa: BNR, Libra Cercetare piata
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Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat

Dobanda de politica monetara ROBOR 3 luni si IRCC Randamente titluri de stat
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Certificate trezorerie

Obligatiuni piata locala

Obligatiuni Tezaur-Fidelis = Obligatiuni externe

Sursa: BNR, MFP, Libra Cercetare piata



L|BRA®}§J§,§‘NET Informatii economice si financiare

17 iunie 2025

Libra Internet Bank

Calea Vitan 6-6A, Sector 3, Bucuresti

Call Center: 021 2088088
L r
@ . .l
L ry

www.librabank.ro

Departamentul Cercetare Piata si Macroeconomica
cercetarepiata@librabank.ro

Lucian Anghel - Director General Adjunct

Dumitru Dulgheru — sef departament

Avertisment:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produse sau servicii
de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul c4 alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank, si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aproba,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fard acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.
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