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Inflatia in crestere, consumul in scadere

Inflatia anuala a accelerat la aproape 9,9% in martie

Inflatia anuala si componente ale acesteia, %

‘ %

- Scumpirea lunara a carburantilor auto cu peste 13% in martie (cifra b /-w o
obtinuta pe baza datelor de piata) a fost contrabalansata in buna masura de / =
ieftinirea energiei electrice si a gazelor cu 1% si respectiv 4,9%, ceea ce a ¢ /
limitat saltul lunar al inflatiei la aproape 0,8% in cea de a treia luna din an.

- Scumpirile in martie au fost mai vizibile la nivelul serviciilor, 3 din topul 5 ’ \/\\_/____.___h.__/J
cresteri lunare de pret regasindu-se in aceasta zona. In termeni anuali,
serviciile au afisat dinamica de pret cea mai ridicata in martie, de +11%,
valoare foarte apropiatda de cea a bunurilor nealimentare si net superioara
celei a produselor alimentare (+7,7%).

- Tn contextul prelungirii instabilitatii in Orientul Mijlociu am revizuit in 0
crestere prognoza de inflatie anuala la 6,1% pentru luna decembrie 2026
(4,5% anterior) = se reduce semnificativ spatiul pentru o reducere a dobanzii S ——
de politicd monetara in partea a doua a acestui an. Prognoza de inflatie Rata inlaiei ajust. carburanti auto au contribuie directa zero
include o Componenté de evaluare a efectelor de runda a doua ——Rata inflafiei ajust., top 5 componente volatile au contributie directd zero
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Productia industriala - intre rezilienta unor piloni si reculul structural ‘ 3

- Productia industriala a scazut cu 1,8% la nivel anual in februarie, pe
fondul contractiei industriei prelucratoare (-2,8%). Desi si-a mai temperat 1
declinul comparativ cu luna ianuarie, sunt sanse destul de mari ca industria sa 0
incheie primul trimestru din acest an in teritoriu negativ (-2,2%).

- Industria se gaseste intr-o situatie de fragilitate structurala, fiind g
pozitionata sub pragul critic de stabilitate in februarie (percentila P22,6).
Analiza releva o fragmentare a performantei, existand un nucleu restréns de
activitati cu rezilientda mai buna: "Energia” (P84), "Fabricarea de masini & 3
utilaje” (P75,6) si "Industria alimentara” (P59,6).

- Performanta industriei este trasa in jos de unele activitati cu pondere
ridicata, precum Fabricarea autovehiculelor (P36,9) si Constructiile >
metalice (P14,2), care opereaza in zone de sub-performanta istorica.
Tendinta de scadere este accentuata si de alte activitati, precum Materialele
de constructii (P16,8) sau Produsele din cauciuc si mase plastice (P15,9).
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Prelucratoare, % var. an. DOlndustrie total, % var. an.

Comertul cu amanuntul, % variatie anuala reala
Comerful cu amanuntul - la minime istorice ‘ 21 g

- Vanzarile cu amanuntul au ramas in scadere anuala pentru a 7-a luna 15
consecutiv in februarie (-6,8%), estimarile pentru primele trei luni din acest
an fiind de ramanere in zona rosie (-7%).

Venit real al
populatiei

- Faza de contractie pe care o traverseaza comertul cu amanuntul este una
severa, nivelul fiind mult sub pragul minim de stabilitate. Analiza indica un
recul sistemic al volumelor, segmentul de produse nealimentare inregistrand

cea mai mare scadere (-6,7% media mobila la 3 luni), fapt ce confirma 0
epuizarea impulsului de consum discretionar. =
- Singura zona care manifestd o rezilienta relativa este comertul cu Iy I B I B
alimente. Desi evolueaza sub nivelul de echilibru istoric (mediana), comertul =
cu alimente a evitat deteriorarea accentuata observata la carburanti. -12

Scumpirea carburantilor, in urma izbucnirii conflictului din Golf, va accelera
inflatia si va pune o presiune suplimentara asupra volumelor de vanzari cu
amanuntul, pe l1anga cea generata de scaderea puterii de cumparare.
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Surse: INS, estimari Libra Cercetare piata
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Hidro si eolianul au sustinut productia de electricitate in debutul lui 2026

Energie
electrica

Economisire-

Piata muncii
'ata munci Investitii

Productia de energie electrici in crestere la inceputul anului 2026 ﬁ Numar zile export net si import net
de energie electrica
- Productia de energie electrica a crescut cu 9,5% (+831 GW/h) in primele 35 nr.zile
doua luni din acest an fata de perioada similara din 2025, avansul fiind
sustinut exclusiv de hidrocentrale (+797 GW/h) si eoliene (+351 GWh). %
Scaderea cea mai mare de productie de energie electrica a fost inregistrata la 2
nivelul termocentralelor (-241 GW/h).
- Trimestrul | a afisat un sold majoritar al importului net de electricitate, insa 20
luna martie a marcat o schimbare de ritm cu 26 de zile de export net.
Aceasta tendinta a inceput sa se manifeste din februarie, cand, in conditiile 1

mentinerii consumului (~206 GWh/zi).
- Performanta din martie a fost favorizata de debitele hidrologice crescute si,

probabil, de sectorul eolian care au sustinut productia de energie electrica, 3
reducand necesarul de import pentru echilibrare. Totusi, contrastul fata de
luna ianuarie reconfirma natura sezoniera a sistemului. Noile investitii in 0
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capacitati fotovoltaice pot sustine consumul in perioadele cu conditii meteo-
solare favorabile, insa stabilitatea pe termen lung ramane dependenta de

Ap

; o _ DA s X i X = |[mport net = Export net
disponibilitatea si predictibilitatea tuturor surselor din mixul energetic national.
Evolutia structurala a salariului net si a
Piata muncii: venituri in crestere, ocupare stagnanti . ‘ numarului de salariati in Roménia 2016-2026

13 si Trend Structural - Salariu si Numéar Salariati

- Analiza structuralad evidentiazd o divergenta ampla in ultimul deceniu
intre dinamica salariului net si cea a numérului de salariati. In timp ce
salariul mediu net a avut o traiectorie ascendenta robusta, cu o ratd medie
anuala de crestere (CAGR) de aproximativ 11,1%, efectivul de salariati a
prezentat o evolutie mult mai lenta, crescand cu doar 1% pe an.

- In aceste conditii masa salariald nominala (nr. salariati x salariu mediu) s-a
triplat aproape exclusiv prin cresterea remuneratiei individuale (baza de W we  we  wa W W e www
contribuabili a ramas relativ rigida - constrangeri demografice si structurale). Comparatie Trajectorll Trenduri Structural pe Baza 100

- Din perspectiva ciclica, trendul numarului de salariati indica o perioada
de plafonare la inceputul lui 2026, dupa recuperarea post-pandemica. Desi
presiunile salariale se mentin la inceputul acestui an, capacitatea economiei
de a genera noi locuri de munca pare sa fi atins un prag de saturatie.

- Decuplarea dintre costul muncii si volumul angajarilor sugereaza o piata
a muncii tensionata, unde deficitul de personal forteaza cresteri salariale
defensive, care pot pune presiune pe competitivitatea pe termen lung a
companiilor daca nu sunt dublate de castiguri reale de productivitate.

Ratele de economisire si investitii in
sectoarele privat si public (date anualizate)
Dinamica investitiilor: resurse interne versus necesar de finantare externa ﬁ

Sector privat (ss) Sector public (sd)
- Analiza ratelor de economisire si investitii in sectorul privat si cel public
evidentiaza roluri complementare in arhitectura financiara a ultimului
deceniu. Sectorul privat isi mentine statutul de principal furnizor de resurse, Y ‘
generand aproape constant un surplus de capital care depaseste propriile 30 5
nevoi de investitii. Aceasta acumulare interna reprezinta pilonul de stabilitate
ce permite sustinerea activitatii economice generale si finantarea proiectelor )
de dezvoltare. '

20 2

0

- 1n acelasi timp, se observad o accelerare a investitiilor publice care a |||II" "I| |||||||||| ’
devansat semnificativ capacitatea de economisire proprie a acestui Y ||||| |||| :
sector. Per ansamblu, datele indica o schimbare structurala: desi rata 2 .
investitilor a urcat spre 26% din PIB, sustenabilitatea acestui ritm este .
conditionata de fonduri europene si imprumuturi externe, in absenta carora
spatiul de manevra al statului ar fi extrem de limitat. Aceasta configuratie
evidentiaza o slabiciune a modelului de dezvoltare, fiind imperios necesara
imbunatatirea corelarii intre bugetul public si obiectivele de investitii pe
termen lung.

Surse: Transelectrica, Eurostat, Libra Cercetare piata
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Prognoze economice

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025e 2026p
______________________________________________________________________________________________________|

PIB, miliarde euro 223 220 241 281 322 354 380 402
PIB, % variatie reala 3.9 -3.6 5.6 41 2.2 0.8 0.7 1.2
Consum gospodarii, % variatie reala 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.8 5.7 0.6 0.7
Formare bruta capital fix, % variatie reala 12.9 1.1 2.9 5.9 14.5 -2.5 41 5.0
Vanzari cu amanuntul, % variatie reala 7.1 2.3 10.1 4.4 1.9 8.6 0.2 0.4
Productie industriald, % variatie reala -2.3 -9.2 71 -1.8 -4.9 -1.5 -0.9 0.5
Salariul mediu net lunar, mii lei 3.1 3.3 3.5 4.0 4.6 5.2 55 5.8
Rata medie a somajului, % 4.9 6.1 5.6 5.6 5.6 54 6.0 6.1

Inflatie anuald, % final perioada 4.0 2.1 8.2 16.4 6.6 5.1 9.7 4.5
Inflatie medie anuald, % 3.8 2.7 5.1 13.7 10.5 5.6 7.3 7.2
Balanta comerciala, % PIB -8.0 -8.6 -9.6 -11.4 -9.0 -9.3 -8.6 -7.6
Balanta cont curent, % PIB -4.9 -5.1 -7.2 -9.6 -6.7 -8.2 -7.9 -7.2
Investitii straine directe - flux, % PIB 23 1.4 3.7 3.6 21 1.6 1.2 1.5
Deficit bugetar, % PIB -4.4 -9.3 -7.2 -6.5 -6.6 -9.3 -7.8 -6.7
Datorie publica, % PIB 34.9 46.6 48.3 47.9 49.0 54.8 57.5 60.5
RONEUR, decembrie 4.78 4.87 4.95 4.95 4.97 4.97 5.10 5.15
RONEUR, medie anuala 4.75 4.84 4.92 4.93 4.95 4.97 5.04 5.11
Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 1.50 1.75 6.75 7.00 6.50 6.50 6.00
ROGB 5 ani, medie anuala, % 4.1 3.5 3.2 7.4 6.8 6.5 7.3 6.3
ROGB 10 ani, medie anuala, % 4.5 3.9 3.8 7.6 7.0 6.7 7.3 6.4

Sursa: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piata
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Industria si top 10 activitati industriale dupa marimea productiei

Productie industriala
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. =---- Medie 5 ani ajust.

Autovehicule
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust.

Constructii metalice
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. =---- Medie 5 ani ajust.

Materiale constructii
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust.

Nota: Pentru eliminarea fluctuatiilor sezoniere si a valorilor extreme, trendul este reprezentat de media mobila la 12

Industria prelucratoare

30

20

-20

-30
Jan-24 Jul-24 Jan-25 Jul-25 Jan-26

%, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust.

Alimentara
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%, var. an.

Echipamente electrice
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. =---- Medie 5 ani ajust.

Masini & echipamente
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust.

luni ajustatad; media ultimilor 5 ani este referinta istorica.

Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust.

Energie electrica, termica, gaze,
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Constructii, comert, servicii

Constructii Cladiri rezidentiale
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. ==~ -~ Medie 5 ani ajust. %, var. an. Medie 12 luni ajust. === -~ Medie 5 ani ajust.
Constructii ingineresti Comert cu amanuntul
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust. %, var. an. =-=-- Medie 5 ani ajust. Medie 12 luni ajust.
Servicii prestate populatiei Hoteluri
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%, var. an. Medie 12 luni ajust Medie 5 ani ajust. %, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust.
Servicii prestate intreprinderilor Transporturi terestre
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust. %, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust.

Cladiri nerezidentiale
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust.

Comert, reparatii autovehicule
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust.
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust.

Servicii in tehnologia informatiei
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%, var. an. Medie 12 luni ajust. ----- Medie 5 ani ajust.

Nota: Pentru eliminarea fluctuatiilor sezoniere si a valorilor extreme, trendul este reprezentat prin media mobila

ajustata la 12 luni; referinta istorica reprezinta media ultimilor 5 ani.

Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Evolutii active si credite acordate de banci

Active brute Credit neguvernamental, excl. IFN Credite societati nefinanciare
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%, var. anuala  ——Medie 12 luni ajustata %, var. anuala ~——Medie 12 luni ajustata %, var. anuala ~——Medie 12 luni ajustata
Credite persoane fizice Credite de consum in lei Credite ipotecare in lei
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%, var. anuala ——Medie 12 luni ajustata %, var. anuala ———Medie 12 luni ajustata %, var. anuala  ——Medie 12 luni ajustata
Credite PFA Credite municipalitati Credite industrie*
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%, var. anuala ~——Medie 12 luni ajustata %, var. anuala  ———Medie 12 luni ajustata %, var. anuala  =———Medie 12 luni ajustata
. . * . . . o
Credite agricultura Credite constructii Credite servicii*
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ks \_’__\ ’ *
5 -10 5
0 -20 0
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%, var. anuala ~ ——Medie 12 luni ajustata %, var. anuala  ——Medie 12 luni ajustata

%, var. anuala  =——Medie 12 luni ajustata

* Se referd la expunerea fata de un singur debitor, expunere egald sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezinta creditul acordat sau angajamentul asumat conform
contractului.

Sursa: BNR, Libra Cercetare piata
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Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat

Dobanda de politica monetara
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Sursa: BNR, MFP, Libra Cercetare piata
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Avertisment:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produse sau servicii
de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legaturd cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestdrii serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piatd, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legaturd cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul c4 alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank, si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aproba,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fard acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.
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