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Activitate economica mai slaba pe final de an 2025, precautie la inceputul anului 2026

Productie Comert cu
industriala amanuntul

PIB-ul a dat semne de slabiciune evidenta pe final de an ‘ Produsul Intern Brut, % variatie anuala bruta reala
4.0
- Conform datelor preliminare, avansul anual al PIB (serie brutd) a incetinit *
la 0,1% in trimestrul al IV-lea, limitand cresterea la nivelul intregului an la 35
0,6%. Primele detalii cu privire la evolutia structurii PIB vor fi publicate de INS Y S N S Crestere medie 2015-2025
la data de 6 martie 2026. O W Sresteremedi2020-2025
- Datele cu frecventa lunara pentru T4 2025 au indicat o directie de 25

incetinire, zonele mai vulnerabile din punct de vedere al evolutiei anuale fiind
industria prelucrdtoare (-1%) comertul (-0,7%), in special comertul au
amanuntul (-3,6%) si serviciile prestate in special populatiei (-7%). 15

- Estimarile noastre arata ca partea de sector public si-a accentuat panta
negativa in ultimele trei luni din 2025, in conditiile aplicarii masurilor de
consolidare bugetara si de reducere a cheltuielilor. Aceasta a contribuit la s B m
franarea suplimentara a avansului economic in ultimul trimestru.

- O crestere de circa 1% in 2026 raméane realizabila, insa profilul cresterii
este unul fragil depinzdand acum mai mult ca niciodata de cresterea
semnificativa a absorbtiei fondurilor europene necesare investitiilor.
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Productia industriala, % var. anuala reala
Productia industriald rdméne in continuare volatila @ 3 g
- Productia industriala a revenit pe o scadere usoara la nivel anual in T4 2
2025 (-0,4%), avansul anual de +1,5% din decembrie nefiind suficient pentru
a mentine sectorul in teritoriu pozitiv. Veriga slaba in T4 a fost reprezentata I:l
de industria prelucratoare care s-a contractat cu 1% (+1,1% in T3 2025), 0 o = o B

(]
- La nivelul marilor grupe industriale, scaderea anuala agregata a 4 H H

O

productiei de bunuri intermediare si bunuri de consum (-2,6%) a fost
partial compensata de cresterea productiei de bunuri de capital (+2,1%) 2
si de cea a bunurilor de folosinta indelungata (+3,1%).

- Evolutia mai buna a productiei de bunuri de capital in T4 2025 a fost in
principal sustinuta de fabricarea de masini si utilaje care a accelerat anual
la peste 25%, de fabricarea produselor electronice (+8,9%) si de 3
fabricarea altor mijloace de transport (+9,4%).
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- Sentimentul managerilor din industria prelucratoare pentru primele trei
luni din 2026 s-a deteriorat usor, zonele care par mai vulnerabile fiind
industria auto, mobila, materiale de constructii si cauciuc & mase plastice. Comertul cu amanuntul, % variatie anual reala

Prelucratoare, % var. an. Olndustrie total, % var. an.

Comertul cu aménuntul a testat un nou minim in T4 2025 ‘ A e

- Volumul comertului cu amanuntul a scazut cu aproape 3,6% in ultimul .
trimestru din 2025, dupa o contractie minora de 0,2% in trimestrul anterior.
Vanzarile de alimente s-au contractat cu peste 5% coborand la minimul
ultimilor 14 ani. °

- Spre deosebire de comertul cu bunuri nealimentare si de cel cu carburanti
care au intrat in zona rosie abia Tn T4 2025, dinamica anuala a vanzarilor de ¥ I
alimente a fost negativa in fiecare din cele patru trimestre ale lui 2025. 0
Cresterea lunara solida din decembrie (+15,5%) nu a facut decat sa atenueze 3
ritmul de contractie la nivel anual al vanzarilor de alimente si sa mai
tempereze declinul per ansamblu al comertului cu amanuntul.

- Scaderea puterii de cumparare pe fondul accelerarii inflatiei si incetinirea
vizibilda a avansului nominal al veniturilor populatiei ar putea mentine
consumul de bunuri la un nivel scazut cel putin in urmatoarele doua
trimestre cand noi minime in termeni reali ar putea fi inregistrate (-5/-6%).
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Surse: INS, estimari Libra Cercetare piata
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Deficitul comercial este inca mare, dar cu tendinta de scadere

sy (Comert exterior

. . n e a Creditul neguvernamental*, % variatie anuala
Creditul neguvernamental: efect sezonier pe fond de incetinire in dec-2025 ‘ 9 ? '

%
- Dinamica anuala a creditului neguvernamental (exclusiv IFN) a incheiat
anul 2025 la un nivel de 5,8%, avansul imprumuturilor pentru companii 12
coborand la 3,5%, iar cel al persoanelor fizice mentinandu-se la peste 8%.

- Pe segmentul companiilor nefinanciare, slabiciunea lunii decembrie se

inscrie in sezonalitatea obisnuita, cu mentiunea ca reculul creditelor in lei 8 al /\/\7
mai amplu decat tiparul sezonier, a fost aproape integral compensat de - ‘
evolutia mai buna a imprumuturilor in valuta. £ ‘ H ‘
- Costul de finantare mai mare in lei in 2025 a pus presiune pe creditele in 4 i AR
lei ale companiilor (-8,3% anual in decembrie), zona cea mai afectata fiind “\
cea a scadentei 1-5 ani (-21% anual). 2 11

- n cazul persoanelor fizice, creditele de consum in lei si ,,alte scopuri” in

lei au avut reculuri lunare tipice finalului de an (-0,3% si respectiv -4,7%), § 3 3 3 8 888 8 9 8 8 8
i i inte in lei i 5 S 2383855338 88 5 5
iar creditele pentru locuinte in lei au crescut, dar ceva mai modest decat 3 2 882 23 20 8 2 2 3
media sezoniera (+0,8%) Credit neguv  ——Soc Nefin Persoane fizice

- Prognoza creditului neguvernamental indica o posibila continuare a * Exclusiv IEN

incetinirii anuale spre 4-4,5% in iunie 2026.
Salariul minim brut pe economie in UE 2025

Romania 2025 - locul 10 in UE la salariul minim brut la paritatea puterii de cumparare t

- Conform Eurostat, Romania a ocupat in anul 2025 locul al 19-lea din 22 de arsnuns
tari UE, dupa salariu minim brut nominal (806 euro). Pe locurile inferioare - .w 1500
Romaniei s-au regasit Letonia, Ungaria si Bulgaria. In Polonia, salariul minim

brut pe economie a fost de 1.096 euro, iar in Cehia de 834 euro.

- Daca din punct de vedere al valorii nominale ne-am regasit la coada
clasamentului in UE, ajustarea salariului minim brut la paritatea puterii de
cumparare (eliminare impact preturi) a impins Romania pe locul 10 in 2025,
in fata Cehiei, Croatiei, Greciei, Portugaliei etc. Dintre tarile mai estice,
Slovenia si Polonia s-au aflat pe locurile imediat superioare Romaniei in 2025.

- Saltul Romaniei spre mijlocul clasamentului a fost accelerat de directiva
europeana privind salariile minime adecvate (50% din salariul minim brut
sau 60% din salariu median brut). Tari precum Cehia si Ungaria au ales sa
implementeze gradual prevederile directivei europene (abordare mai
prudenta), Cehia fiind cu precadere preocupatd de mentinerea competitivitatii Noté: In Danemarca, ltalia, Austria, Finlanda si Suedia nu
sale si adoptand chiar o pozitie critica fata aplicarea rapida a directivei. exista salariu minim

Deficitul comercial trimestrial (FOB-CIF), miliarde euro
Deficitul comercial — corectia descendenta sustinuta de exporturi @ 18
Boom Revenire |Supraincilzire Turbulente
14 post-criza interna si reasezare
- Datele la luna decembrie 2025 au confirmat tendinta de scadere a 2
deficitului comercial in Romania dupa cum arata trendul seriei de date in 12,5 Eg 5 55
ultimul trimestru din anul care s-a incheiat. g 22 . & g f;“%'g
- Trebuie mentionat insa cé analiza la nivel de trend a datelor de export si b g8 § <8 = E g
import arata ca ameliorarea deficitului comercial este generata in mod g e é‘gﬁ —ii% 8
predominant de dinamica favorabila a exporturilor, si nu de o temperare ® & g

a importurilor.

t de corectie

295
2 -
- Deficitul comercial nominal (FOB-CIF) s-a cifrat la 32,7 miliarde euro la -4 Y £ % 5
nivelul intregului an 2025, in scadere cu 673 milioane euro (-2%) fata de cel . i A § 3% €
. . A v - [ -1
din anul precedent. Exporturile au crescut anual cu 4,2% pana la aproape 97 2 g g
miliarde lei, in timp ce importurile au avansat cu 2,6% la 129,4 miliarde euro. 0 LA
I . . —_ . . o 885882 -T2 588348
- Estimarile r_loa_st[e la nivelul structurii deflcnull.u.comer(_:lal. pentru intreg U
anul 2025 indica zona de consum al populatiei ca principal factor de =~ ----- Deficit comercial_trend_STL Deficit comercial_nominal

corectie, cu precadere deficitul comercial generat de produsele alimentare

. N - . . . [ Nota: Scala inversata
(impactul in scaderea deficitului s-ar putea situa la peste 500 milioane euro).

Surse: INS, Eurostat, estiméri Libra Cercetare piata
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Prognoze economice

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025e 2026p
________________________________________________________________________________________________________|

PIB, miliarde euro 223 220 241 281 322 354 374 396
PIB, % variatie reala 3.9 -3.6 5.6 41 2.2 0.8 0.6 1.2
Consum gospodarii, % variatie reala 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.8 6.0 0.3 0.7
Formare bruta capital fix, % variatie reala 12.9 1.1 2.9 5.9 14.5 -3.3 2.0 3.5
Vanzari cu amanuntul, % variatie reala 7.1 2.3 10.1 4.4 1.9 8.6 0.2 1.1
Productie industriala, % variatie reala -2.3 -9.2 71 -1.8 -4.9 -1.5 -0.9 0.5
Salariul mediu net lunar, mii lei 3.1 3.3 3.5 4.0 4.6 52 5.5 5.8
Rata medie a somajului, % 49 6.1 5.6 5.6 5.6 5.4 6.0 6.1
Inflatie anuala, % final perioada 4.0 2.1 8.2 16.4 6.6 5.1 9.7 4.5
Inflatie medie anuala, % 3.8 2.7 51 13.7 10.5 5.6 7.3 7.2
Balanta comerciala, % PIB -8.0 -8.6 -9.6 -11.4 -9.0 -9.3 -8.6 -7.6
Balanta cont curent, % PIB -4.9 -5.1 -7.2 -9.6 -6.7 -8.2 -8.0 -7.4
Investitii straine directe - flux, % PIB 2.3 1.4 3.7 3.6 2.1 1.6 1.2 1.6
Deficit bugetar, % PIB -4.4 -9.3 -7.2 -6.5 -6.6 -9.3 -7.9 -6.8
Datorie publica, % PIB 34.9 46.6 48.3 47.9 49.0 54.8 58.3 61.4
RONEUR, decembrie 4.78 4.87 4.95 4.95 4.97 4.97 5.10 5.15
RONEUR, medie anuala 4.75 4.84 492 493 495 4.97 5.04 511
Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 1.50 1.75 6.75 7.00 6.50 6.50 6.00
ROBOR 3 luni, decembrie, % 3.2 2.0 3.0 7.6 6.2 5.9 6.1 5.5
ROBOR 3 luni, medie anuala, % 3.1 2.4 1.8 6.2 6.6 5.9 6.4 6.0
ROGB 5 ani, medie anuala, % 4.1 3.5 3.2 7.4 6.8 6.5 7.3 6.1
ROGB 10 ani, medie anuala, % 45 3.9 3.8 7.6 7.0 6.7 7.3 6.2

Sursa: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piata
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Industria si Top 10 activitati industriale dupa marimea productiei

Productia industriala Prelucratoare Energie electrica, termica, gaze,
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Constructii, comert, servicii

Constructii Cladiri rezidentiale Cladiri nerezidentiale
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%, variatie anuala reald = === Medie mobila ultimele 12 luni %, variatie anuala reald === Medie mobila ultimele 12 luni %, variatie anuala reald = === Medie mobila ultimele 12 luni
Constructii ingineresti Comert cu amanuntul Comert, reparatii autovehicule
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%, variatie anuala reald ==== Medie mobila ultimele 12 luni %, variatie anuala reald = === Medie mobila ultimele 12 luni %, variatie anuala reald ===~ Medie mobila ultimele 12 luni
Servicii prestate populatiei Hoteluri Restaurante
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%, variatie anuala reald == == Medie mobila ultimele 12 luni %, variatie anuala reala = === Medie mobila ultimele 12 luni %, variatie anuala reald == == Medie mobila ultimele 12 luni
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Evolutii active si credite acordate de banci

Active brute
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Credit neguvernamental, excl IFN
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Credite societati nefinanciare
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* Se refera la expunerea fatd de un singur debitor, expunere egald sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezinta creditul acordat sau angajamentul asumat conform

contractului.

Sursa: BNR, Libra Cercetare piata
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Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat

Dobanda de politica monetara
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Sursa: BNR, MFP, Libra Cercetare piata
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Avertisment:
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de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de ofertd din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de ofertd disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situafii precum devierea prefului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se referd acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumparare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sd fie formator de piatd pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezintd o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datorita unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul ca alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank, si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aprob4,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.



