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Motoarele economiei au continuat sa gafaie in trimestrul al lll-lea

Indicatori semnal

tri trul Tranzactii
gmﬁ Sl'er: locuinte
Economiain trimestrul al lll-lea — pe nisipuri miscatoare ‘ Evolutia principalelor activitati economice
- Indicatorii cu frecventa ridicata aferenti lunilor iulie si august care
acopera peste 75% din activitatea economica a tarii indica in continuare o ) e
performanti modesta in trimestrul al lll-lea. %Tz::cgéri'a'n 1_____._l_-___-_[T
- Industria este pe cale de a incheia cel de-al optulea trimestru consecutiv (estima) 23 29 10 45 o 28 B0 7129
in scadere anuala care este estimata la -2%, sectorul prelucrator care T 12 ' T
detine 80% din productia industriala nereusind sa se stabilizeze. ozl -
Constructiile revin in teritoriu negativ la nivel anual in trimestrul al lll-lea, o &/
avansul lucrarilor de infrastructura nefiind suficient pentru a compensa e R S ,
reculul segmentelor rezidential si nerezidential. %, var. an. -
Y = . P . 27 25 -22 120 1.8
- Serviciile au fost marcate de scaderi ample in iulie si august pe =
segmentul companiilor, in timp ce serviciile prestate populatiei au continuat S L D D S S
sa se contracte, in ciuda unor evolutii lunare mai bune a activitatii "hoteluri & § g’ 3 S 8 3 § 8 é 3
restaurante” si “turism”. ST 58 Efy 58
- Comertul a avut o evolutie pozitiva in trimestrul al lll-lea, avansul anual in {3‘ - § ’ E
perioada iulie-septembrie fiind estimat la +3%. B
. N Constructii pe componente, % var. anuala reala
Constructii — semnalul slab se prelungeste in august ‘
55 %
- Constructiile si-au amplificat reculul anual la -4,4% in august, in timp ce 45
scaderea din iulie a fost revizuitd in jos, la -3,5%, de la -2,5% anterior. - n -
Cresterea anuala a lucrarilor de constructii de +4,3% in august nu a putut 2 ' n .
contracara contractia anuald severa a segmentului rezidential (-29,9%), si u » .
declinul segmentului nerezidential (-2,8%). 1 u s Y
- in primele opt luni constructiile s-au contractat cu 3,1% fata de perioada ° s = - = "
similara din 2023, iar sansele sunt acum destul de mari ca in trimestrul al lll- ® "=
lea acesta sa reintre in teritoriu negativ. -1 —
- Cresterea anuala a costurilor in constructii a incetinit vizibil in luna 2 [ ]
august, la aproape 9% (+12% in iulie), in special datoritd decelerarii indicelui -35 [ ]
de pret al materialelor pana la 3,2% de la peste 10% cu o luna in urma. T,
- Revenirea la o politica monetara mai prudenta si scaderea mai lenta a S‘ ;‘ ;‘ g‘ ;‘ ;‘ ;‘ E‘ &

T3

dobanzilor la lei, subtierea segmentului investitorilor pe fondul cresterii
alerte a preturilor, plus dificultatile legate de obtinerea aprobarilor, vor

Constructii @ Rezidential  Nerezidential M Lucrari infrastructura

limita oferta de locuinte noi in perioada urmatoare. Preturile apartamentelor in marile orase

Tranzactiile cu locuinte au pierdut din vigoare in iulie-septembrie ‘ S e %
~ v . - TS . 3,000 0, 2%

- Vanzarile de locuinte s-au temperat vizibil in trimestrul al lll-lea, avansul P Lo

anual reducandu-se la 1,6% de la peste 13% in trimestrul al ll-lea, sau 2500 T i T

aproape 19% in primele trei luni din 2024. Per ansamblu, in primele noua L 4 15%

luni, numarul de tranzactii a crescut cu peste 10%, vectorii cresterii fiind 2000 wqton o 1% Lo

a . . . _e 9 12!

in continuare Bucuresti, lasi si lIfov. s 1T +9% *
- Mentinerea cresterii alerte a preturilor este posibil sa fi afectat numarul

tranzactiilor cu locuinte in ftrimestrul al lll-lea, judete precum Timis, 000

Maramures, Sibiu, Botosani si Bucuresti afisand scaderile cele mai mari fata

de perioada similara din 2023. Constanta, lasi si lifov au avut evolutii

favorabile, tranzactiile cu locuinte fiind in crestere in trimestrul al lll-lea. 0
- Suprafetele autorizate pentru zona rezidentiala au incheiat trimestrul al

lll-lea in crestere cu peste 2%, avansul fiind sustinut in totalitate de zona

rurala unde dinamica anuala a suprafetelor a fost mai mare cu 10%. Trendul Pret mediu 9 luni 2024 OPret mediu 8 luni 2023 %, var. an (sd)

trimestrial ramane deocamdata negativ, insa acesta s-a mai temperat.

9 ’ P Surse: INS, Imobiliare.ro, estimari Libra Cercetare piata
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Finantarea companiilor impulsioneaza piata creditelor in septembrie

Credit
neguvernamental

Deficit comercial

Finantarile companiilor au revenit in forta in septembrie t

Cresterea lunara pe sold de 3,6 miliarde lei a creditului acordat
companiilor nefinanciare sustinuta in proportie de 61% de componenta in
lei pe termen scurt si mediu a revigorat piata in luna septembrie, in
conditiile in care avansul lunar al creditelor pentru populatie s-a mai temperat.

Finantarile lunare in euro pentru companii au fost la maximul ultimului an
si jumatate in septembrie. Evolutia recenta a creditului pentru companii
sugereaza o crestere pe final de an de peste 8%, trendul anual inca
descendent incercand sa se stabilizeze.

Creditul de consum in lei a continuat sa avanseze anual la +19,5% in
septembrie, cu un potential de crestere de 24-25% pe final de an.
Creditul pentru locuinte a crescut anual la +6,6% de la +6,3% in august si
poate depasi chiar pragul de 7% in decembrie 2024.

Creditul neguvernamental a reintrat pe un trend ascendent in trimestrul
al lll-lea care ar putea continua in ultimele trei luni din acest an. Totusi,
incertitudinile destul de mari la orizontul anului 2025 in legatura cu procesul
de consolidare bugetara si implicatiile acestuia, eventualele cresteri de taxe si
impozite pot determina schimbari ale traiectoriei creditului neguvernamental

Deficitul comercial in primele opt luni: 21 miliarde euro t

Deficitul comercial (FOB-CIF) a crescut cu aproape 2,7 miliarde euro in
primele opt luni din acest an fata de perioada similara din 2023, pe fondul
scaderii exporturilor cu 1,6% si a cresterii importurilor cu 2%.

Scaderea exporturilor a fost determinata in mare masura de componenta
UE, fiind vizata in special zona bunurilor intermediare procesate, dar si de
baza (posibil cereale, seminte si fructe oleaginoase). Cresterea importurilor
a fost generata cu preponderentd de componenta non-UE, in special
bunuri intermediare procesate, mijloace de transport si echipamente militare.

”Bauturile & tutunul” a fost singura grupa unde excedentul comercial a
crescut, incheind primele opt luni cu un plus de aproape 860 milioane
euro, in timp ce la alte subcategorii din cadrul bunurilor intermediare, in
special a celor de baza (materii prime), excedentul comercial s-a micsorat.

Deficitul comercial tinde sa-si mai tempereze cresterea in trimestrul al lll-
lea din 2024, nivelul estimat al acestuia fiind 8,7 miliarde euro fata de 8,4
miliarde euro in cel anterior. Cumulat, in primele noua luni, deficitul
comercial s-ar putea apropia de 24 miliarde lei.

Industria prelucratoare isi reduce efectivul de salariati ‘

Cresterea numarului de salariati in economie continua sa se tempereze,
avansul mediu anual fiind de +0,8% in luna august (+41 mii persoane).
Numarul salariatilor a fost de 5,1 milioane in august, aproximativ 64% lucrand
in comert si servicii, 25% in industrie, 9% in constructii si restul de 2% in
agricultura.

Industria, in special sectorul prelucrator, este singura care afiseaza in
prezent o scadere a numarului de salariati, media anuala indicidnd o
contractie de peste 1.600 persoane in perioada august 2023 — august
2024. De altfel, in top 10 activitati cu cele mai mari reduceri de salariati, 6
apartin sectorului prelucrator, industria usoara fiind in topul reducerilor de
personal, productia industriala in acest caz fiind in scadere pe termen lung.

Celelalte ramuri economice au avut contributii pozitive la cresterea numarului
mediu de angajati, “serviciile” fiind catalizatorul avansului, cu un plus de
aproape 30 mii salariati in ultimele 12 luni incheiate in august, urmate de
”constructii” cu o crestere de aproape 9 mii persoane.

M

Trendul anual al creditului neguvernamental*
si contributia celor doua segmente de clienti
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Structura deficitului comercial
in primele 8 luni din 2024

Consum alimente

-5 mid. €

Carne, peste
Lapte, oua
Legume

-13 mid. € guct

Industrie

Industrie

Bunuri intermediare de
baza si procesate

Cereale, seminte
oleaginoase
Produse fier, otel
Articole din plastic, lemn
Materiale constructii
Hartie si produse hartie
Produse petroliere rafinate
Produse chimice organice
Uleiuri minerale, esentiale
Produse farma
Coloranti

Bunuri de capital

-4 mld. €

Masini & echipaments, incl.
echip transport industrie

Consum prod nealimentare

-2 mld. €

Imbracaminte, incaltaminate
Electronice, mobila, medicamente:

Nota: cifre estimate pe baza realizarilor la 7 luni

Top 10 activitati cu cele mai mari reduceri de
salariati in primele opt luni (medie anuala)
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Surse: INS, BNR, calcule Libra Cercetare piata
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Prognoze economice

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024p 2025p
__________________________________________________________________________|

PIB, miliarde euro 206 224 220 242 284 325 353 379
PIB, % variatie reala 6.0 3.9 -3.7 5.7 4.1 2.1 1.2 1.6
Consum gospodarii, % variatie reala 6.8 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.9 45 2.5
Formare bruta capital fix, % variatie reala -1.1 12.9 1.1 2.9 5.9 12.0 7.4 6.0
Vanzari cu amanuntul, % variatie reala 5.6 7.1 23 10.1 4.4 1.9 7.0 3.0
Productie industriala, % variatie reala 3.5 -2.3 -9.2 71 -1.8 -4.9 -1.0 0.0
Salariul mediu net lunar, lei 2,696 3,099 3,307 3,543 3,974 4,584 5,214 5,579
Rata medie a somajului, % 5.3 4.9 6.1 5.6 5.6 5.6 5.3 5.4
Inflatie anuald, % final perioada 3.3 4.0 2.1 8.2 16.4 6.6 4.6 4.5
Inflatie medie anuala, % 4.6 3.8 2.7 5.1 13.7 10.5 5.6 4.8
Balanta comerciala, % PIB -7.3 -1.7 -8.3 -9.8 -12.0 -9.2 -9.6 -9.5
Balanta cont curent, % PIB -4.6 -4.9 -4.9 -7.2 -9.2 -7.2 -8.2 -8.1
Investitii straine directe - flux, % PIB 2.6 23 1.4 3.7 3.5 2.0 1.6 1.6
Deficit bugetar, % PIB -2.8 -4.3 -9.3 -7.2 -6.3 -6.6 -8.2 -7.7
Datorie publica, % PIB 34.4 35.1 46.7 48.5 47.5 48.8 52.7 56.6
RONEUR, decembrie 4.66 4.78 4.87 4.95 4.95 4.97 4.98 5.01
RONEUR, medie anuala 4.65 4.75 4.84 4.92 4.93 4.95 4.98 5.00
Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 2.50 1.50 1.75 6.75 7.00 6.50 6.00
Dobanda cheie, medie anuala, % 2.3 2.5 1.9 1.3 4.1 7.0 6.8 6.3
ROBOR 3 luni, decembrie, % 3.0 3.2 20 3.0 7.6 6.2 5.6 5.3
ROBOR 3 luni, medie anuala, % 2.8 3.1 24 1.8 6.2 6.6 5.8 5.5
ROGB 5 ani, medie anuala, % 4.3 4.1 3.5 3.2 7.4 6.8 6.4 5.9
ROGB 10 ani, medie anuala, % 4.7 4.5 3.9 3.8 7.6 7.0 6.7 6.2

Sursa: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piata
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Economie reala - indicatori cu frecventa ridicata
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Constructii Cladiri rezidentiale
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Raport pret apartament — salariu mediu net (numar ani)
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Sursa: Imobiliare.ro, calcule Libra Cercetare piata

Nota: a fost luat in considerare un apartament cu o suprafatd de 90 m? la pretul mediu de vanzare aferent fiecaruia din orasele de mai sus.
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Evolut
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ii active si credite acordate de banci

Credit neguvernamental
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* Se referd la expunerea fata de un singur debitor, expunere egald sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezinta creditul acordat sau angajamentul asumat conform
contractului; creditele acordate sectorului public includ administratie publica si aparare, asigurari sociale din sistemul public, invatdmant, sanatate si asistenta sociala.

Sursa: BNR, Libra Cercetare piata
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Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat
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Avertisment:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produse sau servicii
de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material, Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul c4 alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sdi nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aproba,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fard acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.
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