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Zone mai calde si zone mai reci in economie
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constructie
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Constructiile — ezitante in luna mai, costurile raméan in crestere ‘ Constructiile si indicele de cost in constructii,
% variatie anuala
- Cresterea lunara modesta (+0,5%), asociata cu efectul de baza & 9
nefavorabil a inscris constructiile pe o traiectorie de scidere anuala in G "
- - B . - . - Y
luna mai (-3%), dar si la nivel cumulat pe primele cinci luni (-1,1%). EZI
35 )

- Constructiile ingineresti au fost singurele cu o dinamica anuala pozitiva
in mai (+4,5%), dar nu suficienta pentru a contracara reculul amplu in termeni 25
reali al rezidentialului (-13,3%) si nerezidentialului (-6,8%).

- Costurile in constructii si-au mentinut tendinta de crestere (+12,3%).
Continua sa se manifeste presiunea salariilor ca urmare a fortei de munca 5
insuficiente, concomitent cu o redinamizare a cheltuielilor materiale vizibila
incepand din trimestrul | a.c.

- Avansul anual solid din aprilie (+16,2%) mentine deocamdata ritmul s
constructiilor in zona pozitiva in trimestrul al ll-lea (+3%). Raméane de i
vazut, insa, daca infrastructura va reusi sa tina sectorul pe plus in 2024. "

T2_20
T4_20
T2 21
T4_21

Constructii Indice cost constructii

----- Indice cost materiale
Suprafata rezidentiala autorizata - crestere modesta in T2 2024
Suprafata autorizata a cladirilor rezidentiale

- Suprafetele autorizate de constructie a cladirilor rezidentiale au incheiat
trimestrul al ll-lea in usoara crestere la nivel anual (+2%), insa media
mobila trimestriala indica o scadere de aproape 20% fata de aceeasi 300
perioada din 2023.

- Evolutia de pana in prezent a suprafetelor autorizate de constructii
limiteaza oferta venita din partea dezvoltatorilor si, cel mai probabil, va mai
dura ceva timp pana ce segmentul constructiilor rezidentiale sa revina pe un 00
trend de crestere.

- Semnalele in ceea ce priveste cererea sunt bune. Puterea de cumparare
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a crescut in Romania, influentédnd favorabil raportul pret locuinta — salariul §200
net, iarAintentia de cumparare din partea populatiei este la un nivel 200
ridicat. In plus, conditiile de creditare se imbunatatesc treptat, iar acest
lucru este sustinut si de reintrarea pe un trend ascendent al creditului pentru <1 e g 8 5 = 8§ 8 8 3 ¢
locuinte. o 2R
%, var. an. === Nedie mobila 4 trim., % var. anuala
Serviciile prestate companiilor — in centrul atentiei in luna mai t

Comertul si serviciile, % variatia anuala

- Serviciile prestate companiilor au crescut vertiginos la nivel anual in mai 300 %
a.c. (+14,1%), compensand regresul pe segmentul populatiei (-6,1%).

- Zona serviciilor pentru companii este mai efervescenta, sansele unui

rezultat pozitiv in trimestrul al ll-lea fiind acum destul mari. Cele mai 200
notabile imbunatatiri fata de trimestrul | a.c. au fost observate la "transporturi
aeriene”, "servicii profesionale, stiintifice, tehnice”, "servicii suport”, "servicii e

de inchiriere & leasing”, “"posta & curierat” sau ”productie video &
transmitere programe”.

- Cu exceptia comertului cu amanuntul, evolutia comertului cu autovehicule 0 —
si cu ridicata nu a fost una favorabila in mai. Scéderile acestor doua 00 \/\/
segmente din urma au avut o amplitudine mare la nivel agregat (-10,5%),
ceea a ce a temperat avansul in trimestrul al ll-lea fata de cel anterior. 50

§ 8§ § ®« & & & I ¢

- Semnalul de crestere a comertului per ansamblu in trimestrul al ll-lea - P R~ B N g.

pe baza cifrelor din aprilie si mai — ramane unul pozitiv (+2,7%), dar ceva
mai slab decét cel din trimestrul | (+3,2%).

———Comert Servicii Total

Surse: INS, estimari Libra Cercetare piata
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Creditele pentru companii — cel mai mare avans lunar din iulie 2022

Dezechilibrele se amplifica

Credit
neguvernamental

Deficit
bugetar

5 august 2024

Deficit
cont curent

Cresterea lunara record in ultimii doi ani a soldului creditelor
companiilor, de 4,5 miliarde lei in iunie a.c. — atribuibila in cea mai mare
masura componentei in lei pe termen scurt si mediu (IMM Invest) — alaturi
de mentinerea ritmului ridicat de creditare pe segmentul populatiei a
imbunatatit perspectiva creditului neguvernamental pe finalul acestui an.

Comparativ cu anul 2023, evolutia din primele sase luni a creditului
pentru companii a fost in mod clar una mai slaba si, deocamdata, trendul
anual al acestui tip de finantare ramane descendent. Avansul soldului
creditelor companiilor la finele luni iunie a.c. fata de decembrie 2023 a fost
de peste 3 ori mai redus decéat in perioada similara a anului precedent
(+3,5 miliarde lei vs +10,9 miliarde lei).

Creditele de consum in lei au continuat sa-si dinamizeze ritmul anual de
crestere in iunie (+16%), iar cele pentru locuinte si-au mentinut
traiectoria ascendenta (+5,6%). Bancile sunt in competitie puternica pe
segmentul finantarilor de locuinte, jucatorii de top luptandu-se sa vina cu
oferte mai atractive din punct de vedere al costurilor.

Deficitul bugetar, din ce in ce mai departe de tinta de 5% din PIB pe 2024 t

Cifra deficitului bugetar in primele sase luni a atins aproape 64 miliarde
lei, in crestere cu 71% fata de perioada similara din anul precedent. Chiar
daca nivelul de colectare s-a imbunatatit, decalajul dintre dinamica veniturilor
si cea a cheltuielilor bugetare s-a amplificat in favoarea celei din urma in
aceasta perioada.

Avansul puternic al cheltuielilor de investitii pe componenta non-EU (+96%),
asociatd cu majorarea importanta a anvelopei salariale la angajatii bugetari
(+23%) si cu scumpirea bunurilor si serviciilor (+25%) au fost principalii
determinanti care au dus la expansiunea deficitului bugetar in primele sase
luni din 2024. in schimb, cheltuielile de investitii finantate din fonduri
europene au crescut anual doar cu 2% in primele sase luni fata de
aceeasi perioada din anul 2023.

Avand in vedere executia bugetului de stat in primele sase luni si
dinamica alerta a cheltuielilor in an acest an electoral, exista sanse destul de
mari ca deficitul bugetar pe intreg anul 2024 sa se situeze la peste 7% din

Dezechilibrul extern se amplifica in primele sase luni din 2024

produsul intern brut.

Date lunii mai a.c. au venit sa confirme faptul ca deficitul de cont curent
tinde sa se adanceasca spre o cifra estimata de peste 12 miliarde euro in
ianuarie-iunie a.c., de la 9 miliarde euro in perioada similara din anul
precedent.

Situatia este determinata in principal de cresterea deficitului comercial
cu aproape 2,5 miliarde euro fata de semestrul | 2023, o influenta negativa
importanta avand-o cel mai probabil consumul, in special cel de alimente si
de bunuri de uz curent.

Alti factori cu o contributie negativa la evolutia anuala a deficitului de cont
curent sunt in principal: i) transporturile” si ”turismul” in zona serviciilor
care au generat o pierdere neta agregata de aproape 330 milioane euro
si, ii) cresterea iesirilor nete de capital din investitii straine directe si de
portofoliu (repatrieri profituri) cu o cifra de peste 1 miliard euro.

t Trendul anual al creditului neguvernamental si

al principalelor sale componente, % var. an.
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Prognoze economice

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024p 2025p

PIB, miliarde euro 206 224 220 242 284 325 351 375
PIB, % variatie reala 6.0 3.9 -3.7 5.7 41 2.1 2.6 2.8
Consum gospodarii, % variatie reala 6.8 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.9 3.1 2.7
Formare bruta capital fix, % variatie reala -1.1 12.9 1.1 2.9 5.9 12.0 5.0 5.4
Vanzari cu amanuntul, % variatie reala 5.6 71 2.3 10.1 4.4 1.9 3.5 4.2
Productie industriala, % variatie reala 3.5 -2.3 -9.2 7.1 -1.8 -4.9 0.9 1.6
Salariul mediu net lunar, lei 2,696 3,099 3,307 3,543 3,974 4,584 5,249 5,711
Rata somajului, % 5.3 49 6.1 5.6 5.6 5.6 5.6 5.6
Inflatie anuald, % final perioada 3.3 4.0 2.1 8.2 16.4 6.6 4.6 4.5
L4
Inflatie medie anuala, % 4.6 3.8 2.7 5.1 13.7 10.5 5.4 4.6
Balanta comerciala, % PIB -7.3 -7.7 -8.3 -9.8 -12 -9.2 -9.0 -9.1
Balanta cont curent, % PIB -4.6 -4.9 -4.9 -7.2 -9.2 -7.2 -7.0 -6.9
Investitii straine directe - flux, % PIB 2.6 2.3 1.4 3.7 3.7 2.2 2.2 2.2
Deficit bugetar, % PIB -2.8 -4.3 -9.3 -7.2 -6.3 -6.6 -7.6 -6.8
Datorie publica, % PIB 34.4 35.1 46.7 48.5 47.5 48.8 51.0 52.4
RONEUR, decembrie 4.66 4.78 4.87 4.95 4.95 4.97 5.01 5.05
RONEUR, medie anuala 4.65 4.75 4.84 4.92 493 4.95 4.99 5.03
Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 2.50 1.50 1.75 6.75 7.00 6.25 5.50
Dobanda cheie, medie anuala, % 2.3 2.5 1.9 1.3 41 7.0 6.7 5.9
ROBOR 3 luni, decembrie, % 3.0 3.2 2.0 3.0 7.6 6.2 5.4 5.1
ROBOR 3 luni, medie anuala, % 2.8 3.1 2.4 1.8 6.2 6.6 5.8 5.3
ROGB 5 ani, medie anuala, % 4.3 41 3.5 3.2 7.4 6.8 6.2 5.7
ROGB 10 ani, medie anuala, % 4.7 4.5 3.9 3.8 7.6 7.0 6.5 6.0

Sursa: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piata
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Economie reala - indicatori cu frecventa ridicata

Productia industriala
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Sectorul constructiilor

Cladiri rezidentiale Cladiri nerezidentiale
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Evolutii active si credite acordate de banci

Active brute
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* Se refera la expunerea fata de un singur debitor, expunere egala sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezintad creditul acordat sau
angajamentul asumat conform contractului; creditele acordate sectorului public includ administratie publica si aparare, asigurari sociale din sistemul

public, invatamant, sanatate si asistenta sociala.

Sursa: BNR, Libra Cercetare piata
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Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat
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concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul c4 alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sdi nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aproba,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fard acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.
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