LIBRA (B) &

Informatii economice si financiare

Buletin bilunar
3 septembrie 2024

Motoarele economice la turatie slaba in trimestrul al ll-lea

Economia in
trimestrul al ll-lea

Autorizatii
constructii

Tablou economic sintetic in trimestrul al ll-lea a.c. — crestere timida . Evolutia principalelor activititi economice

- Indicatorii lunari semnal care acopera peste 75% din activitatea economica 9.9

au semnalat un reviriment de mica amplitudine in trimestrul al ll-lea.

Industria a ramas in zona rosie, cu o scadere medie anuala de 1% in T2.
Sectorul prelucrator a incercat o revenire firava care a fost complet anulata
de reculul anual sever al productiei de energie (-11%).

Constructiile au revenit in teritoriul pozitiv ajutate doar de unul din cele
trei motoare, "lucrarile de infrastructura” — contributie pozitiva la investitii.

Comertul a accelerat anual la peste 4%, in special datorita celui retail
(+10%), la care s-a adaugat impulsul pozitiv al vanzarilor de autovehicule
vizibil insa doar in luna aprilie. Comertul cu ridicata a intrat in declin in T2.

Serviciile per ansamblu s-au straduit sa creasca in T2, iar traiectoria celor
destinate companiilor si cea a celor pentru populatie au fost divergente.
Primele au avansat cu mai putin de 1,5%, in timp ce servicile pentru
populatie au scazut anual cu aproape 4%, limitdand consumul gospodariilor.

Trimn 05

2.9

Constructii — avans modest in T2 si scadere in primele sase luni

13

Constructiile au livrat o crestere medie anuala reala de 1,6% in trimestrul
al ll-lea, gratie lucrarilor ingineresti care si-au amplificat avansul anual la
peste 9%. Sunt sanse destul de mari ca sectorul sa fi generat o contributie
pozitiva la formarea PIB in trimestrul al ll-lea a.c.

Segmentele rezidential si nerezidential au scazut in trimestrul al ll-lea.
Cel rezidential si-a temperat caderea, ramanand destul de adanc in teritoriu
negativ (-11,2%), iar cel de-al doilea nu a reusit sa se mentina pe linia de
plutire, desi a fost pe aproape (-0,1%).

Oferta limitatd, cererea mare de locuinte, cresterea puterii de
cumparare, stabilitatea cursului de schimb si scaderea graduala a
dobanzilor creeaza conditiile cresterii in continuare a pretului de vanzare
pe metru patrat.

La nivelul primelor sase luni performanta constructiilor ramane una
deficitara, cifrele indicand o scadere anuala cumulata de 2,5%.

Suprafata rezidentiala autorizata in scadere, tranzactiile in crestere ‘ .

Debutul celui de-al lli-lea trimestru arata pentru inceput o continuare a
temperirii declinului suprafetelor autorizate in zona rezidentiala. in luna
iulie, totalul suprafetelor autorizate s-a restrans anual cu aproape 10%, reculul
fiind intr-o anumita masura temperat de evolutia autorizatiilor in zona rurala.

Interesul de a cumpara locuinte a impulsionat tranzactiile rezidentiale pe
piata locala, acestea crescand anual cu aproape 17% in primele sapte
luni, comparativ cu o scadere de 21% consemnata in aceeasi perioada de
timp din 2023. Cu peste 2.200 de tranzactii incheiate in primele sapte luni,
lasul fost a doua cea mai mare piata din Romania dupa Bucuresti (5.016
tranzactii), situdndu-se inaintea judetului lifov (1.736 tranzactii cu locuinte).

Datele publicate de Comisia Europeana in trimestrul al lll-lea a.c. arata ca
intentia de a cumpara sau repara o locuinta in urmatoarele douasprezece
luni s-a mai calmat, dar ramane totusi destul de aproape de maximul
istoric.
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Surse: INS, ANCPI, Comisia Europeana, estimari Libra Cercetare piata
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Creditul de consum continua sa castige altitudine

Cont curent si

Numar salariati o _
deficit comercial

Creditul de consum - vedeta lunii iulie t Trendul anual al creditului neguvernamental si
al principalelor sale componente, % var. an.

- Cresterea lunara a soldului finantarilor persoanelor fizice care a atins in
iulie cel mai inalt nivel din martie 2018 (+2,3 miliarde lei) a fost sustinuta 0%
de accelerarea foarte rapida a creditului de consum in lei (+1,9 miliarde lei).

- Creditul de consum a avansat in termeni anuali cu aproape 18% in iulie,
continuand sa stimuleze in general vanzarea bunurilor durabile, in contextul
cresterii numarului de salariati, al salariilor, dar si a relaxarii graduale a

conditiilor de creditare. B

- Creditul ipotecar si-a marit dinamica anuala la +6% in iulie, de la +5,5% in I
iunie. Tncepand din aprilie a.c., creditul ipotecar cu perioada initiala fixa a 10
dobanzii de 1-5 ani a devenit principalul vector al cresterii la acest produs.

- Finantarea companiilor nefinanciare a marcat un avans lunar de 1,2
miliarde lei in iulie, insuficient pentru a modifica trendul anual care raméane
n incetinire deocamdata. Componenta in lei castiga teren treptat in structura 8
finantarilor pe monede acordate societatilor nefinanciare. 5

I S
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- Creditul neguvernamental (exclusiv IFN) incearca timid sa revinad pe un — SR, SO El —— D [P —— {3 T
trend crescator si ne mentinem deocamdata prognoza de final de an in
zona 5-6%, cu sanse ceva mai mari acum de a se apropia de nivelul superior
al intervalului mentionat.

* Nu include creditele acordate IFN

Variatia medie anuald a numarului de
salariati in perioada iunie 2023 - iunie 2024

Cresterea medie anuala a salariatilor —din ce in ce mai mica (iunie 2024) . Servicii I 337 14%
- Serviciile au generat in medie 34 mii de noi locuri de munca in perioada Constructii B o5 22%
iunie 2023 - iunie 2024, dintr-un total de 48 mii (70%).”Hotelurile &
restaurantele”, “sanatatea & asistentd sociald”, "servicile administrative si Agricultura &g 1%
suport”, "IT” si "invatamantul” au fost in topul cresterilor de personal.
- . . .. Comert 22 0.3%
- Constructiile au atras 9.500 de salariati, aproape 20% din total, in timp ce
diferenta a fost acoperita de agricultura, comert si industrie. Prelucratoare lo7 0.1%

- Industria a inregistrat in ultimul an o crestere medie de doar 283 salariati, -
castigurile modeste din ”prelucratoare” si “distributie apa si salubritate” I e los

compensand la limita pierderile de personal din zona extractiva si energie. !
Energie -0.3 | 0.6%

- Industria alimentara fost in ultimul an cel mai mare angajator din
prelucratoare (+7 mii salariati), la polul opus situdndu-se industria usoara si Extractiva -0.7 |
fabricarea mobilei care au pierdut aproape 10 mii de salariati.

-1.5%
< . L. . . A . . mii salariati -10k Ok 10k 20k 30k 40k 50k
- Numarul mediu al salariatilor va continua, cel mai probabil, sa-si Nots: barele reprezint variaia medie anuald

tempereze dinamica anuala pana spre +0,7% in 2024 (+1,3% in 2023). nominald a numarului de salariati, iar procentele din
dreapta reprezinta dinamica medie anuala.

Bunurile intermediare au amplificat dezechilibrul extern in T2 2024 t Variatie anuali deficit comercial (FOB-CIF)

pe subcomponente, miliarde euro

- Datele lunii iunie au confirmat asteptarile noastre de expansiune a
deficitului de cont curent in primele sase luni la peste 12 miliarde euro, in
conditiile in care, in trimestrul al ll-lea, deficitul comercial a crescut cu 30 25
aproape 2 miliarde euro fata de perioada similara din 2023. 1_7/

20 0.6

40 mid€

- Datele cele mai recente arata ca reintrarea pe deficit a ”produselor

. . . . . e o 0.4
intermediare” (destinate industriei) a generat cam 60% (~ 1 miliard euro) 10 / o
din cresterea anuala a deficitului comercial in aprilie-iunie a.c. o °\.'
o . . i . N 00
- Bunurile intermediare care au amplificat deficitul comercial au fost in principal -
“produse prelucrate”, inclusiv carburanti si "produse de baza” necesare a0
industriei alimentare si bauturilor.
2.0 O
- Deficitul creat de consumul gospodariilor a crescut anual cu aproape 500 1.9
milioane euro in trimestrul al ll-lea, un impact deloc neglijabil care a 30 -
) L . o @ @ @ <
generat peste 25% din avansul deficitului comercial. b S 5 i ] &
[ = = [ - I
. - - v v =
- Bunurile semidurabile, alimentele si bunurile de folosinta indelungata au e Bunuriintermediare Consum

contribuit aproape Th mod egal la cresterea in termeni anuali a componentei = Autovehioule  —e—Deficit comercial
de consum din cadrul deficitului comercial al Roméniei.

Surse: INS, estimari Libra Cercetare piata
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Prognoze economice

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024p 2025p
________________________________________________________________________________|

PIB, miliarde euro 206 224 220 242 284 325

PIB, % variatie reala 6.0 3.9 -3.7 57 4.1 2.1

Consum gospodarii, % variatie reala 6.8 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.9

Formare bruta capital fix, % variatie reala -1.1 12.9 1.1 2.9 5.9 12.0

Vanzari cu amanuntul, % variatie reala 5.6 71 2.3 10.1 4.4 1.9 6.2 3.0

Productie industriald, % variatie reala 3.5 -2.3 -9.2 7.1 -1.8 -4.9 0.9 1.6

Salariul mediu net lunar, lei 2,696 3,099 3,307 3,543 3,974 4,584 5,249 5,711

Rata somajului, % 5.3 49 6.1 5.6 5.6 5.6 5.6 5.6

Inflatie anuald, % final perioada 3.3 4.0 2.1 8.2 16.4 6.6 4.6 45
r

Inflatie medie anuala, % 4.6 3.8 2.7 5.1 13.7 10.5 5.4 4.6

Balanta comerciala, % PIB -7.3 -7.7 -8.3 -9.8 -12 -9.2

Balanta cont curent, % PIB -4.6 -4.9 -4.9 -7.2 -9.2 -7.2

Investitii straine directe - flux, % PIB 2.6 23 1.4 3.7 3.7 2.2

Deficit bugetar, % PIB -2.8 -4.3 -9.3 -7.2 -6.3 -6.6

Datorie publica, % PIB 34.4 35.1 46.7 48.5 47.5 48.8

RONEUR, decembrie 4.66 4.78 4.87 4.95 4.95 4.97 5.01 5.05

RONEUR, medie anuala 4.65 4.75 4.84 4.92 4.93 4.95 4.99 5.03

Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 2.50 1.50 1.75 6.75 7.00 6.25 5.50

Dobanda cheie, medie anuala, % 2.3 2.5 1.9 1.3 4.1 7.0 6.7 5.9

ROBOR 3 luni, decembrie, % 3.0 3.2 2.0 3.0 7.6 6.2 5.4 5.1

ROBOR 3 luni, medie anuala, % 2.8 3.1 2.4 1.8 6.2 6.6 5.8 5.3

ROGB 5 ani, medie anuala, % 4.3 4.1 35 3.2 7.4 6.8 6.2 5.7

ROGB 10 ani, medie anuala, % 4.7 4.5 3.9 3.8 7.6 7.0 6.5 6.0

Nota: cifrele referitoare la PIB, si cele raportate la PIB, deficit bugetar, comercial, de cont curent, ISD sunt in proces de revizuire.

Sursa: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piata
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Economie reala - indicatori cu frecventa ridicata
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Constructii
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Raport pret apartament — salariu mediu net (numar ani)

Bucuresti Brasov Cluj
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Medie mobila 12 luni Medie mobila 12 luni

Nota: castigul salarial net la lunile iunie si iulie este estimat; a tost luat in considerare un apartament cu o suprafatd de 90 m? la pretul mediu de vanzare
aferent fiecaruia din orasele de mai sus.
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Evolutii active si credite acordate de banci

Active brute

Credit neguvernamental

Credite societati nefinanciare
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* Se referd la expunerea fata de un singur debitor, expunere egald sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezinta creditul acordat sau angajamentul asumat conform
contractului; creditele acordate sectorului public includ administratie publica si aparare, asigurari sociale din sistemul public, invatdmant, sanatate si asistenta sociala.

Sursa: BNR, Libra Cercetare piata
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Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat
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Avertisment:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produse sau servicii
de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material, Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul c4 alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sdi nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aproba,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fard acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.
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