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Cheltuielile publice au continuat sa devanseze veniturile la buget

in ianuarie 2025

Deficit bugetar

Deficitul bugetar — crestere anuala cu 40% in ianuarie a.c. t

Avansul cheltuielilor cu 4,5%, concomitent cu scaderea veniturilor totale
cu 1,4% au determinat expansiunea deficitului bugetar la 11 miliarde lei
la finele lunii ianuarie 2025 (-7,9 mid. lei in ianuarie 2024).

Cresterea semnificativa a cheltuielilor de personal si a celor cu pensiile
pe parcursul anului trecut la care s-a adaugat impactul semnificativ al
cresterii dobanzilor la datoria publica (+133%) au fost principalii vectori
ai avansului cheltuielilor totale la buget in ianuarie a.c.

Pe partea de venituri, executia a fost afectata in principal de contractia
importanta a intrarilor de fonduri UE (-2,4 mid. lei fatd de ian-2024),
influxurile de bani din PNRR si cele din Cadru financiar multianual (CFMA)
2021-27 neputandu-le inlocui pe cele din CFMA 2014-20 incasate in 2024.

in februarie a.c., Fitch a mentinut ratingul Romaniei la BBB- cu

perspectiva negativa, aceasta din urma reflectand deteriorarea semnificativa
a finantelor publice pe fondul incetinirii vizibile a cresterii economice.

Evolutie mixta in structura creditului companiilor in ianuarie a.c. »

Efectul sezonier al lunii ianuarie amplificat si de un efect de baza
semnificativ in decembrie generat de segmentul companiilor nefinanciare —
a temperat semnalul de crestere a creditului neguvernamental pentru
finele lunii iunie 2025 la 7-8%.

Reculul lunar amplu al soldului creditului neguvernamental din luna
ianuarie a.c. (-2,4 mid. lei) a fost generat in totalitate de contractia
finantarilor in lei pe segmentul companiilor. Astfel, cresterea anuala a
creditelor in lei acordate companiilor a coborét la 8,3% in ianuarie (+9,6% in
decembrie 2024), zona mai vulnerabila fiind cea a finantarilor pe termen lung.

Creditele in valuta pentru companii au avut o evolutie mai buna, avansul
anual urcand la 5,4% in ianuarie (+4,3% in decembrie), scadenta pe termen
scurt (<1 an) afisdnd dinamica anuala cea mai ridicata (+8,1%).

Desi inceputul de an a fost mai greoi si pe segmentul persoanelor fizice,
dinamica anuala a creditului de consum in lei a ramas ridicata (+20,8%),
iar cea a creditului ipotecar a avansat marginal la +8%.

Constructiile si-au amplificat reculul in ultimul trimestru din 2024 ‘

Sectorul constructiilor a incheiat in scadere anul 2024 (-5,9%), singura zona
care a ramas in crestere fiind cea a lucrarilor de infrastructura, insa si
aceasta a incetinit semnificativ (+2%), fatd de anul 2023 (+33%). Segmentul
rezidential a plonjat si mai mult in teritoriu negativ (-22%), iar cel
nerezidential a scazut cu 8%.

Indicele de cost in constructii a crescut in 2024 comparativ cu anul
anterior, inclusiv indicele de cost al materialelor, in prima parte a anului
existand o presiune de crestere mai mare. Aceasta alaturi de cresterea de peste
2 ori mai rapida decat media pe economie a numarului de salariati a mentinut o
presiune ascendenta asupra preturilor lucrarilor.

Tendinta de crestere a costurilor s-ar putea mentine in 2025, inclusiv ca
urmare a modificarilor de ordin fiscal (eliminare scutire impozit pe venit). De
asemenea, introducerea taxei pe carbon (CBAM) la importurile de produse
fabricate de industriile poluante ar putea impacta negativ costurile si in sectorul
constructiilor.

Deficit bugetar in luna ianuarie
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Industria auto in topul scaderii numarului de salariati in 2024

Numar salariati in

_ Comert on-line
economie

e-Government

Numarul mediu de salariati si-a mai redus ritmul anual de crestere in 2024 t Top 5 cresteri/scaderi de salariai in Romania
i ’ in 2024 fata de 2023 (mii persoane, %)
- Avansul anual al numarului mediu de salariati si-a temperat cresterea 1. Serv adm si suport C—s2  w2m
medie la +0,7% in 2024 (+1,3% in 2023), pe fondul incetinirii cresterii 2. Sanatate, asist sociala 77 ™%

economice, industria prelucratoare fiind cea care a pierdut per ansamblu
aproape 5.300 locuri de munca, cele mai multe dintre acestea regasindu-se
in industriile “auto”, ”produselor din piele”, “imbracamintei” si in & ot —rs
”productia de mobila”.

3. Hoteluri, restaurante C—176 +3.2%

5. Ind. alimentara 165 +3.8%

- Topul cresterilor de salariati a fost detinut de ”serviciile administrative si Medie economie +0.7%
suport” care au generat 8.200 noi locuri de munca, urmate de "sanatate si

. = R . w o m aeyy 54. Ind mobilei 160 -3.2%

asistenta sociala”, "hoteluri & restaurante” si "constructii”.

- Industria alimentard a fost cel mai mare angajator din industria BARERE  B8l= sk

prelucratoare in 2024 (+6,500 salariati), urmata la o distanta apreciabila de 56. Ind prod piele 4.3 [ 13.9%

industria constructiilor metalice”, cea a "materialelor de constructii” sau cea 57.Ind. imbracaminte 4.5 =] .

a "cauciucului si maselor plastice”.
58.Ind. auto -2 [

imbracamintea si incaltiamintea — cele mai achizitionate bunuri on-line in 2024 t THEEEEL -10k -4k 2k 8k 14k 20k
* Administratie publica si aparare; asistenta sociala sector public
- Rqr_nanla_ a |nre:g|strat, in perioada 2014'2_0?‘?_, cel_ mal mare salj: al Evolutia accesului si a utilizatorilor de internet
utilizatorilor de internet care au efectuat achizitii on-line, fiind urmata de care au ficut cumparituri on-line 2014-2024
Ungaria, Lituania si Grecia. Important de mentionat cd ponderea celor care

au efectuat cumparaturi on-line in total persoane cu varsta 16-74 ani a fost [z
doar 56% in Romania comparativ cu aproape 72% céat este media UE, sau e
niveluri de peste 70% cat inregistreaza cele trei tari mentionate mai sus. 40
- imbracamintea si inciltamintea sunt cele mai frecvent cumparate bunuri @ e 7S 'S
on-line de catre romani, aproape 30% din utilizatorii de internet 30 Jio <o
comandénd aceste produse in ultimele trei luni din 2024. Acestea sunt 25 H *04 M
urmate de comenzile on-line la restaurante si servicii de catering (14%), locul ” o o
al treilea revenind produselor cosmetice si de intretinere (13%). " 5 ©
- Primele 3 achizitii on-line sunt identice si in aceeasi ordine de preferinta 0 H N
atat in Romania, cat si Uniunea Europeana, singura diferenta fiind ponderea N
net superioara a numarului de utilizatori din UE care au comandat ° ||ﬂHHHHHHﬁHﬁ
respectivele tipuri de bunuri si servicii, respectiv 45%, 21% si 20%. Romania O O (9D o 1 e o 5 N e D o < X M W 1 Dt
se claseaza pe locul al 12-lea in UE din punct de vedere al accesului la e g = e =t
internet, peste media UE si a Zonei Euro, dar sub Polonia (locul al 6-lea). e

< Utilizatori internet care au cumparat on-line (% din total utilizatori
internet in ultimul an), var. 2014-2024

Romania- ultimul loc in UE la utilizarea website-urilor/aplicatiilor autoritatilor publice ‘ . .
Persoane care au accesat website-uri ale
autoritatilor publice in 2024,

- Doar 25% din romanii cu varsta cuprinsa intre 16-74 ani au accesat % din total persoane cu varsta 16-74 ani

website-urile sau aplicatiile autoritatilor publice in anul 2024, acest

procent plasandu-i pe ultimul loc in Uniunea Europeani care, in anul 2024, a AT &
inregistrat o medie de 70%. 90 b

- in cadrul grupului de tiri CEE4, Ungaria a condus detasat in 2024, cu o o0 n-® d
pondere de 79% in total a persoanelor care au utilizat website-uri sau mNnnana~ e
aplicatii guvernamentale, urmata la o distanta apreciabila de Cehia, Slovacia o Nt - -
si Polonia. 60 1"

- Cele mai accesate solicitari online de catre roméni au fost "obtinerea de a5 I
informatii despre servicii, beneficii, drepturi, legi, program de lucru”,
"descarcare si tiparire formulare oficiale” si "primirea de comunicari si a0
documente oficiale”. Cel mai putin utilizat serviciu online a fost cel de 10 P
"solicitare de beneficii si drepturi”. "

- Utilizarea slaba a serviciilor online guvernamentale in Romania are doua
principale cauze: i) gradul redus de digitalizare a serviciilor publice, il
Romania obtindnd unul dintre cele mai mici punctaje in cadrul UE, conform 0
raportului eGovernment Benchmark 2024 (Comisia Europeana) si i) nivelul e Sl b e E R i 4
scazut al abilitatilor digitale de baza sau superioare celui de baza. Surse: INS, Eurostat, Librabank Cercetare piaté
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Prognoze economice

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024p 2025p

PIB, miliarde euroc 206 225 221 242 282 324 355 383
PIB, % variatie reald 6.1 4.0 -3.7 56 4.0 24 0.9 1.6
Consum gospodarii, % variatie reala 6.8 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.8 5.0 2.5
Formare bruté capital fix, % variatie reala -1.1 12.9 1.1 2.9 59 14.5 2.5 4.0
Vanzari cu amanuntul, % variatie reala 5.6 7.1 2.3 10.1 4.4 1.9 8.6 3.5
Productie industriala, % variatie reald 35 -2.3 -9.2 71 -1.8 -4.9 -1.5 0.0
Salariul mediu net lunar, mii lei 2.7 31 3.3 3.5 4.0 4.6 5.2 5.5
Rata medie a somajului, % 53 4.9 6.1 5.6 5.6 56 53 5.4
Inflatie anuala, % final pericada 3.3 4.0 2.1 8.2 16.4 6.6 5.1 4.5
Inflatie medie anuald, % 4.6 38 27 5.1 13.7 10.5 5.6 5.1
Balanta comerciald, % PIB -7.4 -7.9 -8.6 -9.5 -11.4 -8.9 -9.3 -9.2
Balantad cont curent, % PIB -4.6 -4.9 -5.1 -7.2 -9.5 -6.6 -8.3 -7.8
Investitii straine directe - flux, % PIB 2.6 2.3 1.4 3.7 3.6 2.0 1.6 1.5
Deficit bugetar, % PIB -2.8 -4.3 9.2 -71 -6.4 -6.5 8.7 -8.1
Datorie publica, % PIB 34.3 34.7 46.3 48.1 47.7 48.6 531 56.9
RONEUR, decembrie 4.88 4.78 4.87 4.95 4.95 4.97 4.97 5.01
RONEUR, medie anuald 4.65 4.75 4.84 4.92 4.93 4.95 4.97 4.99
Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 250 1.50 1.75 6.75 7.00 6.50 6.00
Dobanda cheie, medie anuala, % 2.3 2.5 1.9 1.3 41 7.0 6.8 6.3
ROBOR 3 luni, decembrie, % 3.0 3.2 2.0 3.0 7.6 6.2 59 5.3
ROBOR 3 luni, medie anuala, % 2.8 31 24 1.8 6.2 6.6 59 G5
ROGB 5 ani, medie anuald, % 4.3 41 35 3.2 7.4 6.8 6.5 G
ROGE 10 ani, medie anuala, % 4.7 4.5 3.9 3.8 7.6 7.0 6.7 6.2

|
Sursa: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piata
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Economie reala - indicatori cu frecventa ridicata
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Sectorul constructiilor
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Raport pret apartament - salariu mediu net (numar ani)
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Sursa: Imobiliare.ro, calcule Libra Cercetare piata

Nota: a fost luat in considerare un apartament cu o suprafatd de 90 m? la pretul mediu de vanzare aferent fiecaruia din orasele de mai sus.
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Evolutii active si credite acordate de banci

Active brute Credit neguvernamental

Credite societati nefinanciare
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* Se referd la expunerea fata de un singur debitor, expunere egald sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezinta creditul acordat sau angajamentul asumat conform

contractului.

Sursa: BNR, Libra Cercetare piata
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Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat
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Sursa: BNR, MFP, Libra Cercetare piata
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Avertisment:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produse sau servicii
de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul c4 alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank, si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aproba,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fard acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.
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