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Constructiile — crestere pe toate segmentele in 2025

Politica monetara

Dobanda de politica monetara fixa la 6,5%, principalele mesaje ale BNR - Rata inflatiei
- BNR a ajustat in crestere prognoza inflatiei anuale pentru finele lui 2026 B
la 3,9% (3,7% anterior); CORE2 ajustat a fost majorata la 4% (3,8% anterior).

- BNR este atenta la contextul economic; nu a redus dobanda deoarece nu ety S
poate semnala ca inflatia nu conteaza. Impactul acestei politici a fost pozitiv, N
recesiunea in termeni reali la nivelul intregului an 2025 fiind evitata. o

- Reducerea dobanzii de politici monetara va fi posibila doar dupa ce i
inflatia se va duce puternic in jos; deocamdata scaderea ROBOR cu 2pp nu
a pus presiune de depreciere pe curs si nu a stimulat consumul.

- Este putin probabil ca dobanzile din piata sa scada sub rata la facilitatea Momentulm 3.9
de depozit; excedentul de lichiditate din piata este sterilizat partial; sunt opinii 22 procesului de dezinflatie
in banca centrala ca sterilizarea ar trebui intensificata.

- Prima de risc de tara s-a imbunatatit vizibil, dar ramane cea mai mare din 0o
regiune; jumatate din deficite sunt finantate de pietele internationale.

- Cursul de schimb RON-EUR este relativ stabil, rezervele internationale au
atins un nivel record si datorita evolutiei pretului aurului.
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Rata inflatiei LIBRA, % - ---Rata inflatiei BNR, %

Semnale privind inflatia anuala
Inflatia - ridicata in ianuarie, da semne de decelerare @ 125 o

—Rata anuali a inflatiei

Rata anuala a inflatiei excl. top 5 preturi volatile

- Efectul de baza pozitiv, dar foarte slab, a facut ca replierea inflatiei
anuale sa se opreasca la 9,62% in prima luna din acest an (de la 9,67% in : 06
decembrie 2025).

- Inflatia CORE2 ajustat (inflatia exclusiv preturi volatile — legume, fructe, oua — 75
combustibili, tutun, alcool si preturi reglementate), s-a mentinut la un nivel
anual apropiat de 8,5%, dupa zece luni consecutive de crestere.

- La nivel lunar, presiunile ascendente cele mai puternice asupra inflatiei *
(0,9%) au fost generate de scumpirea serviciilor de "apa & salubritate”
(+9,1%), a combustibililor (+1,8%) si legumelor (+3,4%). leftinirile foarte
modeste ale energiei electrice si gazelor naturale au mai temperat inflatia.

- Ne asteptam ca inflatia anuala sa coboare in intervalul de 4-5% incepand
din luna august, cand efectul statistic indus in principal de scumpirea 00
puternica a electricitatii si majorarea TVA se va disipa. Calmarea inflatiei va

crea spatiul pentru cel putin doua reduceri de dobanda de politica monetara c iile. % variati 15 reals
in partea a doua a acestui an. onstructiile, % variatie anuala reala
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Constructiile - performanta buna in anul 2025 .

- Volumul lucrarilor de constructii a crescut cu 8% in anul 2025 fata de anul "
precedent (-5,9% in 2024). Constructiile nerezidentiale si cele 20
rezidentiale au raportat cresteri cu doua cifre, de 13% si respectiv 11,4%,
in timp ce infrastructura a avansat cu 4,5% in anul 2025. ©

- In ultimul trimestru din 2025, cresterea anuala a sectorului s-a temperat ’ "
la 5%, in conditiile in care lucrarile de infrastructura s-au contractat cu . J
peste 5%, iar constructiile rezidentiale si-au mai temperat avansul anual. -40

- Segmentul nerezidential a fost singurul care a accelerat la nivel anual in

T4 2025 (+24%), fiind impulsionat cel mai probabil de lucrarile de constructii X
n zona scolilor, spitalelor, spatiilor logistice si industriale.
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- Costul lucrarilor de constructii a continuat sa avanseze anual la peste 9%
in T4 2025 (+7,6% in T3), iar pretul materialelor de constructii a accelerat la
4%, dupa ce in primele noua luni au fost mai stabile.

Constructii W Rezidential

Nerezidential M Lucrari infrastructura

Surse: INS, BNR, estimari Libra Cercetare piata
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Energie electrica: decalajul negativ productie — cerere genereaza deficit comercial

Export-import
High-Tech

Creditul neguvernamental: o luna ianuarie fara deviatii majore ‘ Creditul neguvernamental*, % variatie anuala

- Dinamica anuala a creditului neguvernamental (excl. IFN) a accelerat usor
la 6,3% in ianuarie a.c. (fata de 5,8% in decembrie), insa aceasta evolutie
vine pe fondul unei contractii lunare si a unui efect de baza favorabil. -
Ponderea componentei in valuta in total credit neguvernamental (excl. IFN) a 10
fost de 30% in ianuarie 2026 (creditul in lei 70%).

9
- Reculul lunar al creditului neguvernamental din ianuarie (-0,5 mid. lei) a :
fost determinat in principal de reducerea creditarii companiilor in lei (-1,4 6
mid. lei), in timp ce imprumuturile ipotecare si cele pentru consum in lei au a
avut o evolutie mai apropiata de tiparul sezonier al primei luni din an. P
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- in termeni anuali, soldul creditelor companiilor nefinanciare a crescut cu

4,6% in ianuarie, componenta in lei contractandu-se cu peste 7%, iar cea
in valuta accelerand la aproape 19%, in special pe seama finantarilor in

euro (+21,6%). 3 3§33 3858888549888
; anoi ; Coa o R 5383858525388 ¢ %5

- Desi dobanzile la credite noi in lei pentru companii au mai scazut, < e < e

diferenta dintre costul finantarii in euro si cel in lei (4,6% fatd de 8,8% in Credi negus ——Soc Nefin  ——Perzcane fzice

perioada oct-dec-2025) si cursul relativ stabil sunt elemente care pot * Exclusiv IEN

stimula interesul companiilor pentru creditele in moneda europeana.

. A . ) i . Numair zile de export net / import net
Deficitul de energie electrica pune presiune pe deficitul comercial energie electrica

35 nr.zile

o O W
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- Decalajul negativ accentuat dintre productia de energie electrica si
cerere a determinat o crestere semnificativa a deficitului comercial pe o
acest segment la circa 600 milioane euro in 2025 (511 mil. euro in 2024). ‘

)
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- Expansiunea deficitului comercial la electricitate poate fi cauzata de °
structura eterogena a portofoliului de tranzactionare: in timp ce fluxurile
de import sunt adesea dictate de necesitati de echilibrare pe termen scurt la
preturi spot, fluxurile de export sunt partial integrate in acorduri cu termeni de
livrare specifici, ceea ce poate conduce la o variatie a valorilor unitare medii.
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- Productia de energie electrica a fost de 51,4 TW/h in 2025, in scadere cu
peste 1TW/h (-2%) fata de anul anterior. Hidrocentralele au fost zona unde
contractia productiei a fost cea mai ampla (-2 TWh), compensata partial de
crestere productiei din fotovoltaice (+1 TWh). 0

- Cererea de electricitate a urcat la 69,6 TW/h, in crestere cu 3,4 TW/h
(+5%), iar avansul s-a produs exclusiv pe seama exporturilor care au
crescut cu 3,7 TW/h (+34%) fata de anul 2024.
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Top 10 destinatii pentru
ﬁ exporturile high-tech romanesti in 2025
4000

Exporturile high-tech ale Romaniei au batut pasul pe loc in 2025
mil. euro
- Estimarile noastre recente, pe baza datelor in perioada ianuarie-noiembrie
2025, arata ca exporturile tehnologice ale Romaniei (metodologia Eurostat)
au fost de aproape 10 miliarde euro in anul care s-a incheiat, avansul fiind 3000

unul marginal comparativ cu 2024.

3500

2500
- Importurile high-tech au ramas si ele cam la acelasi nivel ca in 2024 (16,2

mld. euro), iar deficitul comercial FOB-CIF pe acest segment de activitate 2000
s-a cifrat la 6,2 miliarde euro (19% din deficitul total FOB-CIF pe anul 2025

care a fost de 32,7 mld. euro) 1500

- Exporturile tehnologice au fost mai mari cu 59% in 2025 fata de 2019, iar 1000
importurile de acelasi tip au crescut cu 62% in aceeasi perioada de timp,
ceea ce a determinat o expansiune importanta a deficitului comercial pe
acest segment de activitate (1,7 ori). 0
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Italia
Cehia

- Exporturile de “produse electronice & telecomunicatii” s-au cifrat la 6
miliarde euro in 2025, reprezentdnd 61% din exporturile high-tech ale
Romaniei. La o distanta apreciabila s-au situat "instrumentele stiintifice si
de control” cu o valoare totala de aproape 1,7 miliarde euro. Surse: BNR, Transelectrica, Eurostat, estimari Libra Cercetare piata
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Prognoze economice

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025e 2026p
_____________________________________________________________________________________________________|

PIB, miliarde euro 223 220 241 281 322 354 374 396
PIB, % variatie reala 3.9 -3.6 5.6 4.1 22 0.8 0.6 1.2
Consum gospodatrii, % variatie reala 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.8 6.0 0.3 0.7
Formare bruta capital fix, % variatie reala 12.9 1.1 2.9 5.9 14.5 -3.3 2.0 3.5
Vanzari cu amanuntul, % variatie reala 71 2.3 10.1 4.4 1.9 8.6 0.2 1.1

Productie industriald, % variatie reala -2.3 -9.2 7.1 -1.8 -4.9 -1.5 -0.9 0.5
Salariul mediu net lunar, mii lei 3.1 3.3 3.5 4.0 4.6 5.2 5.5 5.8
Rata medie a somajului, % 4.9 6.1 5.6 5.6 5.6 5.4 6.0 6.1

Inflatie anuala, % final perioada 4.0 2.1 8.2 16.4 6.6 5.1 9.7 4.5
Inflatie medie anuala, % 3.8 2.7 5.1 13.7 10.5 5.6 7.3 7.2
Balanta comerciala, % PIB -8.0 -8.6 -9.6 -11.4 -9.0 -9.3 -8.6 -7.6
Balanta cont curent, % PIB -4.9 -5.1 -7.2 -9.6 -6.7 -8.2 -8.0 -7.4
Investitii straine directe - flux, % PIB 2.3 1.4 3.7 3.6 2.1 1.6 1.2 1.6
Deficit bugetar, % PIB -4.4 -9.3 -7.2 -6.5 -6.6 -9.3 -7.9 -6.8
Datorie publica, % PIB 34.9 46.6 48.3 47.9 49.0 54.8 58.3 61.4
RONEUR, decembrie 4.78 4.87 4.95 4.95 4.97 4.97 5.10 5.15
RONEUR, medie anuala 4.75 4.84 4.92 4.93 4.95 4.97 5.04 5.11
Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 1.50 1.75 6.75 7.00 6.50 6.50 6.00
ROBOR 3 luni, decembrie, % 3.2 2.0 3.0 7.6 6.2 5.9 6.1 5.5
ROBOR 3 luni, medie anuala, % 3.1 24 1.8 6.2 6.6 5.9 6.4 6.0
ROGB 5 ani, medie anuala, % 4.1 3.5 3.2 7.4 6.8 6.5 7.3 6.1

ROGB 10 ani, medie anuala, % 4.5 3.9 3.8 7.6 7.0 6.7 7.3 6.2

Sursa: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piata
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Industria si top 10 activitati industriale dupa marimea productiei

Productie industriala
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Constructii
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Constructii, comert, servicii

Cladiri rezidentiale
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Nota: Pentru eliminarea fluctuatiilor sezoniere si a valorilor extreme, trendul este reprezentat prin media mobila
ajustata la 12 luni; referinta istorica reprezinta media ultimilor 5 ani.

Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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active si credite acordate de banci

Credite societati nefinanciare
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* Se referd la expunerea fata de un singur debitor, expunere egald sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezinta creditul acordat sau angajamentul asumat conform

contractului.

Sursa: BNR, Libra Cercetare piata
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Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat

Dobanda de politica monetara ROBOR 3 luni si IRCC Randamente titluri de stat in lei
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Sursa: BNR, MFP, Libra Cercetare piata




L|BRA®}§J§,§‘NET Informatii economice si financiare

2 martie 2026

Libra Internet Bank

Calea Vitan 6-6A, Sector 3, Bucuresti

Call Center: 021 2088088
L r
@ . .l
L ry

www.librabank.ro

Departamentul Cercetare Piata si Macroeconomica
cercetarepiata@librabank.ro

Lucian Anghel - Director General Adjunct

Dumitru Dulgheru — sef departament

Avertisment:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produse sau servicii
de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material. Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legaturd cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legaturd cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul c4 alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank, si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aproba,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fard acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.
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