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Costul fortei de munca, peste productivitate in prima jumatate a anului

Salarii si
productivitate

Costul fortei apasa din ce in ce mai mult pe productivitate t c°it:sltfl:’lrﬁi'itd; ::;T:Ia;g:;?:?:ﬁ:z? §l
- Costul orar al fortei de munca in Roméania a crescut de doua ori mai S s s 55 YN YYL LR LIS
repede decat cel din Uniunea Europeand in perioada 2012-2023, - T S ;
ajungand la 11 euro la finalul perioadei (34% din media UE in 2023 fata de -
~17% in 2012). 80 1 10
70
- Dincolo de o tendinta normala de convergenta, costul fortei de munca 60 5
trebuie privit in relatie cu productivitatea si cu costul unitar al fortei de 50 ;
= ~ ~ - . . 40 0
munca (cét costa forta de munca la 1 unitate de productie). o
- Persistenta cresterilor salariale robuste a majorat vizibil costul unitar al fg °
fortei de munca incepand cu trimestrul al ll-lea 2023, pentru ca in primele 0 -10
T = . . . . T 2 2 =25 % 2 8 5 2 F5 2 2 33
sase luni din 2024 acesta sa-si amplifice semnificativ avansul, concomitent cu e s gEgiegzefteey iz
. s e s . s 5 % B g2 232 2 3 5T &
deteriorarea vizibila a productivitatii muncii. g3 ECETEEEG R s
E g 29 H
- Pierderile de productivitate dublate de cresterea costului unitar al fortei g 3
de munca pot genera presiuni asupra inflatiei, deficitului comercial si pot E
afecta fundamentele economice ale cursului de schimb. (Costforid manc pe activia % din UE 27 = 100% (2022)
Productiv reala orara, % var. an (scara verticala, orizonatala secundara)
Cost real unitar forta munca, % var. an (scara verticala, orizonatala secundara)
Constructii — semnal mai slab la inceputul trimestrul al lll-lea ‘ " o « <
’ Constructii pe componente, % var. anuala reala
- Constructiile au debutat cu o scadere anuala de 2,5% in iulie, avansul de 55 %
5,2% al lucrarilor de infrastructura nefiind suficient pentru a compensa atéat 45 —
contractia severa a segmentului rezidential (-23,6%), cat si pe cea a celui 35 (m
nerezidential (-1,2%). s " H l
- Cumulat la nivelul primelor sapte luni din an, constructiile si-au amplificat 5 L] " T
scaderea anuala la 2,7% (-2,5% in S1). Sentimentul managerilor care * O
anticipeaza o crestere a productiei la nivel de sector in trimestrul al lll-lea ° g _ S-S 24
pare optimist, doar cel cu privire la avansul preturilor fiind mai realist. 9 " LRI
. - - = . v Al 15 ® L]
- Costurile per total au accelerat in luna iulie fata de luna anterioara pana i
la peste 12%, inclusiv cele cu materialele (+10,5%), desi dadusera anterior %
ceva semne de calmare a cresterii. -35 .
- Presiunea costurilor poate intarzia lansarea de noi proiecte in zona 8 - N 8 @ 9 - P
rezidentiald. Este posibil sa asistam la o crestere a suprafetelor o = o = o = i
. . . Py . ~ . ~ [
rezidentiale autorizate in mediul rural in trimestrul al IV-lea, in urma
. .s . ALs = Ci i i i i i
|nunda’gl|lor puternlce care au afectat estul Romanlel. onstructii @ Rezidential Nerezidential M Ingineresti
o P, Comert cu autovehicule , % var anuala
Comertul auto — context nu prea favorabil in ciuda cresterii din iulie t n e
35 %
- Dupa trei luni, vanzarile de autovehicule au reintrat in teritoriu pozitiv in 30 < _ -~
iulie la nivel anual (+6,6%), alaturandu-se comertului cu amanuntul care si el 25
a avut un inceput bun in trimestrul al lll-lea. 5 . S R S
- Interesul crescut al cumparatorilor pentru achizitia de motociclete a 15 ®
imprimat o crestere solida a vanzarilor pe acest segment, cu 18% in 0 = 2 . b n
primele sapte luni, fata de doar 2,9% la autoturisme. 5 i I LI
. . N . . (I A il "I
- Comertul cu autoturisme a fost destul de ezitant in primele sapte luni, 0 = a0 ’»!\ A
posibil in urma contractiei vanzarilor de masini full electrice, fenomen care a = C
fost observat si la nivel european. 0
- Costul net superior al autoturismelor electrice si reducerea la jumatate a 5
primelor au afectat vanzirile pe segmentul full electric, cumpérétorii 5 8 8§ 8 8§ 7
orientandu-se intr-o anumita masura spre masinile hibrid, dar si piata second- - - - - - - i
hand. In aceste conditii, managerii din comertul cu autovehicule si-au mai Autovehicule ® Aufoturisme
temperat asteptirile privind cererea in ultimul trimestru din acest an, WEBEEED JIAEEDENE

Surse: Eurostat, INS, estimari Libra Cercetare piata
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Sectorul serviciilor private pare sa nu-si revina

Y Deficit bugetar

Servicii — debut cu stangul in trimestrul al lll-lea ‘ Evolutia serviciilor prestate companillor i

populatiei, structura si dinamica anuala reala

- Primele semnale transmise de productia de servicii in trimestrul al lll-lea
sunt de contractie atat pe segmentul celor prestate companiilor, cat si pe 35 %/ pp
cel pentru populatie. Agregat, acestea genereaza peste 28% la nivelul 0

produsului intern brut. 25

- Serviciile pentru companii au scazut anual cu aproape 7% in iulie, in timp

ce cele adresate populatiei si-au amplificat declinul anual la peste 4%, %

variatia anuala estimata pentru trimestrul al lll-lea coborand la -3,3%, de la i
+0,6% in perioada aprilie-iunie. 10

- Tn cazul serviciilor pentru companii, verigile slabe in luna iulie au fost cele cu 5 I I 3
pondere mare, cum sunt “transporturile terestre”, "servicii IT”, "activitati 9 I . —

de consultanta & management”, "telecomunicatiile” sau “servicii de
arhitectura & inginerie”.

- Pe segmentul serviciilor prestate populatiei, "hotelurile & restaurantele”, 5 g N Q Q 3 e
precum si "serviciile turistice” au inregistrat avansuri lunare robuste in iulie, 2 B 2 = P g g‘
dar si in mai si iunie, conform asteptarilor managerilor. Cu toate acestea, ele

wmmm Companii (pp) Populatie (pp) Servicii total, % var. an.

nu au avut magnitudinea necesara ca la nivel anual sa impinga aceste doua

activitati in teritoriul pozitiv nici In iulie, si nici cumulat in primele sapte luni. . . .
i i i Evolutia creditului neguvernamental* si a

principalelor sale componente, % var. an.
Creditul neguvernamental a continuat sa accelereze in august t _—
22
- Finantarile acordate societatilor nefinanciare au revenit in prim plan la -
nivel lunar in august cu o crestere pe sold de aproape 2 miliarde lei, 18
sustinerea venind in special din partea componentei pe termen mediu in lei. 16

- Cresterea pe sold a creditului pentru companii nefinanciare in august
fatda de decembrie 2023 a reprezentat doar 45% din cea raportata anul

~ . - = - " . . . 10
trecut in aceeasi perioada de timp, pe fondul reducerii drastice a ritmului s
finantarilor in euro. 7
- Creditul de consum in lei si-a amplificat avansul anual pana la aproape 4 HHHHF
19% in august, iar estimarile arata un potential de crestere la peste 25% 2 ’HHH ’ H MHHHHH
pe final de an. Increderea in consum se mentine la un nivel destul de bun in ® = g
trimestrul al IV-lea, inclusiv pe segmentul bunurilor cu valoare mai mare. Y B @ @ @ 5 5 5
§ Qg g g q  §§q
; ; s lei ; 5 5 g & 5 & 8§ &5 5 & 8
- Creditul pentru locuinte in lei a continuat sa accelereze foarte usor in & 2 3 8 & 2 3 & &
august pana la +6,3% la nivel anual, preturile in crestere ale locuintelor fiind = Credit neguv SocNefin Persoane fizice

un factor limitativ pentru finantarile ipotecare. Estimarea pentru decembrie

2024 indici o crestere de aproape 7%. * Nu include creditele acordate IFN

Economisire publica si privata

25 .
miliarde euro

Rectificarea bugetara aduce o crestere semnificativa a deficitului in 2024 t

- In urma rectificarii, deficitul bugetar a fost majorat de la 87 miliarde lei la s I
aproape 123 miliarde lei, ceea ce corespunde unei cifre de 6,9% din PIB, m m | - l I I
fata de la 4,9% din PIB in proiectul de buget initial. Prognoza de crestere 5 m‘t’},u u
economica in 2024 a fost redusa la 2,8%, de la 3,4%, insa in valoare nominala 15T ol L
PIB-ul a fost majorat, ceea ce a limitat cresterea deficitului in PIB. -15 (<15 LS R N

- Investitiile totale prevazute prin rectificare se ridica la peste 120 miliarde - | N T
lei (-1,6 mid. lei, fata de planul initial), iar partea de finantare a acestora din —
fonduri europene a fost redusa la 59% (de la 68%), ceea ce inseamna o -35

diminuare a intrarilor din aceasta sursa in investitii de aproape 12 miliarde lei

- Executia bugetara pe primele opt luni s-a incheiat cu un deficit de 9 © e~ ®» @ 2 5 8 % ¥ 2
aproape 81 mild. lei (93% din deficitul planificat initial), decalajul dintre 4R YRS RY R
venituri si cheltuieli fiind considerabil (+13,7% vs +22,5%). — e e s e et

=== Deficit cont curent Variatie deficit cont curent

- Investitiile publice s-au ridicat la 65 miliarde lei, in crestere cu aproape

41% fata de perioada similara din 2023, insa atragerea de fonduri europene * Cifrele la T1_24 5i T2_24 sunt anualizate; formarea bruta

. = e . de capital fix in sectorul public este estimata la T2_24
pentru sustinerea acestora a scazut cu aproape 3 miliarde lei.

Surse: INS, BNR, MFP estimari Libra Cercetare piata
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Prognoze economice

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024p 2025p
__________________________________________________________________________|

PIB, miliarde euro 206 224 220 242 284 325 353 377
PIB, % variatie reala 6.0 3.9 -3.7 5.7 4.1 21 1.2 1.6
Consum gospodarii, % variatie reala 6.8 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.9 4.5 25
Formare bruta capital fix, % variatie reala -1.1 12.9 1.1 2.9 5.9 12.0 7.4 6.0
Vanzari cu amanuntul, % variatie reala 5.6 7.1 23 10.1 4.4 1.9 7.0 3.0
Productie industriala, % variatie reala 3.5 -2.3 -9.2 7.1 -1.8 -4.9 -1.0 0.0
Salariul mediu net lunar, lei 2,696 3,099 3,307 3,543 3,974 4,584 5,214 5,579
Rata somajului, % 5.3 4.9 6.1 5.6 5.6 5.6 5.3 5.3
Inflatie anuala, % final perioada 3.3 4.0 21 8.2 16.4 6.6 4.6 4.5
Inflatie medie anuala, % 4.6 3.8 2.7 51 13.7 10.5 5.6 4.2
Balanta comerciala, % PIB -7.3 -1.7 -8.3 -9.8 -12.0 -9.2 -9.7 -9.6
Balanta cont curent, % PIB -4.6 -4.9 -4.9 -7.2 -9.2 -7.2 -8.2 -8.1
Investitii straine directe - flux, % PIB 2.6 23 1.4 3.7 3.5 2.0 1.6 1.6
Deficit bugetar, % PIB -2.8 -4.3 -9.3 -7.2 -6.3 -6.6 -7.7 -6.9
Datorie publica, % PIB 34.4 35.1 46.7 48.5 47.5 48.8 52.2 55.4
RONEUR, decembrie 4.66 4.78 4.87 4.95 4.95 4.97 5.01 5.05
RONEUR, medie anuala 4.65 4.75 4.84 4.92 4.93 4.95 4.99 5.03
Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 2.50 1.50 1.75 6.75 7.00 6.25 5.50
Dobanda cheie, medie anuala, % 2.3 2.5 1.9 1.3 41 7.0 6.7 59
ROBOR 3 luni, decembrie, % 3.0 3.2 2.0 3.0 7.6 6.2 5.4 5.1
ROBOR 3 luni, medie anuala, % 2.8 341 24 1.8 6.2 6.6 5.8 5.3
ROGB 5 ani, medie anuala, % 4.3 4.1 3.5 3.2 7.4 6.8 6.2 57
ROGB 10 ani, medie anuala, % 4.7 4.5 3.9 3.8 7.6 7.0 6.5 6.0

Sursa: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piata
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Economie reala - indicatori cu frecventa ridicata

Productia industriala Prelucratoare Energie
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Extractiva Productie bunuri capital Productie bunuri folosinta
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%, variatie anuala reald ==«= Medie anuala 10 ani

%, variatie anuala reala =«=< Medie anuala 10 ani

%, variatie anuala reald ==-= Medie anuala 10 ani

Productie bunuri uz curent Comert cu amanuntul Comert autovehicule
30 25 25
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15 15
" /\/\/\ s ¥

Z/\/\/\/\/\/\/VV Z

-5 -5
-10 -10
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-25 -20 -20
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%, variatie anuala reald «==-= Medie anuala 10 ani %, variatie anuala reald ==== Medie anuala 10 ani %, variatie anuala reala ==<== Medie anuala 10 ani
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Sursa: INS, Libra Cercetare piata




LIBRA@ INTERNET  Informatii economice si financiare

1 octombrie 2024

Sectorul constructiilor

Constructii Cladiri rezidentiale Cladiri nerezidentiale
60 60 60
45 45 45
30 30 30
15 15 1
0 0 0 N
-15 -15 -15
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-45 -45 -45
-60 -60 -60
Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24
%, variatie anuala reald Medie anuala 10 ani %, variatie anuala reald Medie anuala 10 ani %, variatie anuala reald Medie anuala 10 ani
Constructii ingineresti Constructii noi Reparatii curente
60 20 90
75 75
45
60 60
30 45 45
15 30 30
0 - 15 /\ /\_\' 15 V/\ /\
< ‘\/\ >
0 0 \,\J
-15
-15 -15
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Juk22 Jan-23 Juk23 Jan-24 Jul24 Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24
%, variatie anuala real3 Medie anuala 10 ani %, variatie anuala reala Medie anuala 10 ani ——— %, variatie anuala reala Medie anuala 10 ani
Reparatii capitale Indice cost constructii Indice cost materiale
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* f A 10 /\/\_‘/\/ 10
0 -~ /\,
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Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24
%, variatie anuala reald Medie anuala 10 ani %, variatie anuala reala Medie anuala 10 ani %, variatie anuala reald Medie anuala 10 ani
Autorizatii suprafete rezidential Autorizatii suprafete rezidential Autorizatii suprafete rezidential
75 75 urban 75 rural
60 60 60
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15 5 A 15
0 o f\/ 0 \/
-15 -18 -15
-30 -30 30
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%, variatie anuala reala Medie anuala 10 ani %, variatie anuala reala Medie anuala 10 ani %, variatie anuala reald Medie anuala 10 ani

Sursa: INS, Libra Cercetare piata
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Raport pret apartament — salariu mediu net (numar ani)

Bucuresti

10.5

100 9.8
v \/

9.0
8.5

8.0

Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24

Medie mobila 12 luni

Constanta
17.0
16.5
16.0
15.5
15.0
14.5
140 13.7
135
13.0
12,5

12.0

Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24

Medie mobila 12 luni

Craiova
17.0
16.5
16.0
15.5
15.0
14.5
14.0
135 (134 /\—\
13.0
12,5
12.0

11.5
Jun-22

o~

Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24

Medie mobila 12 luni

Ploiesti

9.0 \/"\\/\

Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24

Medie mobila 12 luni

Brasov
16.0
15.5
15.0
145 (144 /\//\V
14.0
135
13.0
Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24
Medie mobila 12 luni
Timisoara
13.0
12.5
12.0
11.5
11.0
10.5
10.5 Y
10.0
9.5
Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24
Medie mobila 12 luni
Sibiu
13.5
13.0
12.5
12.0
115 113 ANA
11.0 \/ \/
10.5
10.0
9.5
Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24
Medie mobila 12 luni
Romania
14.0
13.5
13.0
12.5
12.0
11.6
115 \//\/\
11.0
10.5
Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24

Medie mobila 12 luni

Cluj
20.0
19.0
18.0
170 [16.7 \/ Y f\v/\/\
16.0 \/\/ \’\/
15.0
14.0
Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24
Medie mobila 12 luni
lasi
13.5
13.0
125
120 1.9 A /\/\ J
11.5 \/\/
11.0
Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24
Medie mobila 12 luni
Oradea
16.0
15.5
15.0
14.5
. AWARRY/ N\
135
13.0
Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24

Medie mobila 12 luni

Sursa: Imobiliare.ro, calcule Libra Cercetare piata

Nota: a fost luat in considerare un apartament cu o suprafatd de 90 m? la pretul mediu de vanzare aferent fiecaruia din orasele de mai sus.
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Evolutii active si credite acordate de banci

Active brute Credit neguvernamental Credite societati nefinanciare
30 30 30
25 25 25
20 20 20
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10 \’\/\’/\ 10 10
\v=g
5 5 5 NN
0 0 0
Aug-22 Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Aug-22 Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Aug-22 Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24

%, var. anuala = === Medie anuala 10 ani %, var. anuala = === Medie anuala 10 ani

%, var. anuala  ==== Medie anuala 10 ani

Credite persoane fizice Credite consum in lei Credite ipotecare in lei
30 30 60
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20 20 40
15 15 30
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5 < 5 \_\_\’_/ 10
0 0 0
Aug-22 Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Aug-22 Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Aug-22 Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24

%, var. anuala  ==== Medie anuala 10 ani

%, var. anuala = === Medie anuala 10 ani %, var. anuala  ==««= Medie anuala 10 ani

Credite PFA Credite municipalitati Credite industrie*

N w
S} S S
N N
S a
N N
o @

10 15 15
10 10
-10 5 5 ¥\/\/
-20 0 0
Aug-22 Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24

%, var.anuala  ==== Medie anuala 10 ani %, var. anuala  ==== Medie anuala 10 ani %, var. anuala  ==== Medie anuala 10 ani

Credite agricultura* Credite constructii* Credite servicii*

15 15 1

10 10 10 /
N4

N
1S}
N
S
N
1S}

5 5 5
0 0 0
Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24

%, var. anuala  ==== Medie anuala 10 ani

%, var. anuala  ==== Medie anuala 10 ani

%, var. anuala  ==== Medie anuala 10 ani

* Se referd la expunerea fata de un singur debitor, expunere egald sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezinta creditul acordat sau angajamentul asumat conform
contractului; creditele acordate sectorului public includ administratie publica si aparare, asigurari sociale din sistemul public, invatdmant, sanatate si asistenta sociala.

Sursa: BNR, Libra Cercetare piata




LIBRA@ INTERNET  Informatii economice si financiare

1 octombrie 2024

Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat

» Dobanda de politica monetara ROBOR - medie lunara - Randamente fitluri de stat
% . .
10 : "% - medie lunara - piata secundara
9 Dobanda facilitate credit 10 " %
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8
7 \ ; 8
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ROBOR 3 luni ——ROBOR 1 saptamana ——ROGB 10 ani ——ROGB 3 ani ROGB 1 an
Scadenta si randament mediu lunar Curs RON-EUR Dobanzi lei
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Avertisment:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produse sau servicii
de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material, Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul c4 alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sdi nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aproba,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fard acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.
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