INTERNET
LIBRA ® BANK 14 februarie 2025

Buletin Macroeconomic Special

Dobanda cheie ramane nemodificata, la 6,50%

Banca centrala a mentinut astazi dobanda de politica monetara la 6,50%, pastrand, totodata, si
nivelurile dobanzilor la facilitatea de depozit si credit la 5,50% si respectiv 7,50%. Nivelul ratelor
rezervelor minime obligatorii a fost, de asemenea, mentinut. Banca centrala va publica urmatorul raport
asupra inflatiei luni 17 februarie a.c.

Pe fondul unui context general incert atat intern, cat si extern, al persistentei presiunilor
inflationiste locale — observate inca de la inceputul acestui an — la care se adauga spectrul liberalizarii
preturilor la energie (cotatiile internationale recente la energie arata ca sistemul energetic european nu se
afla deloc intr-o situatie confortabild) si masurile necesare de corectare a deficitului bugetar foarte mare
in conditiile atingerii unei tinte ambitioase de 7% din PIB, atent urmarita de agentiile internationale de rating,
ne asteptam ca banca centrala sa ramana intr-o pozitie defensiva si sa mentina nivelul dobanzii cel putin
in prima jumatate a acestui an. O potentiala fereastra de oportunitate in ceea ce priveste reducerea
dobanzii ar putea aparea in partea a doua a lui 2025, insa aceasta va depinde de impactul masurilor de
consolidare fiscala asupra inflatiei, precum si de amploarea presiunilor de depreciere a leului.

Inflatia si dobanda de politica monetara
16 o Principalele mesaje din comunicatul BNR:

1. Prognoza actualizata a bancii centrale
semnaleaza o fluctuatie accentuata in ambele sensuri a
inflatiei Tn primele sase luni din acest an, urmand ca in
partea a doua a lui 2025 aceasta sa incetineasca intr-un
ritm mai lent decat o arata prognoza anterioara a BNR,
Dobanda ch¥e raméanand deasupra fintei pana la sfarsitul acestui an.
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45 trimestru din acest an fata de cel anterior, a imprimat o

crestere anuala de doar +0,7% in ultimele trei luni din
an, evolutiile componentelor cererii la nivel agregat fiind
mixte, conform indicatorilor cu frecventa ridicata.

Inflatie anuala
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3. Creditul neguvernamental a accelerat anual
foarte usor, pana la 8,9% in decembrie 2024, de la 8,8%
—IPC Libra ——Dobanda cheie Libra in noiembrie, fiind sustinut in principal de creditele
acordate populatiei, concomitent cu o stagnare a
cresterii imprumuturilor acordate companiilor nefinanciare.
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4. Incertitudinile si riscurile identificate de banca centrala continua sa se refere in principal la politica
fiscala si de venituri, in contextul planului de masuri fiscal-bugetare, la evolutiile de pe piata muncii si salariilor,
si ale prefului energiei si alimentelor, la capacitatea de absorbtie a fondurilor europene sau tensiunile
geopolitice din Ucraina si Orientul Mijlociu, dar mai ales la evolutia economiei globale si a Zonei Euro in
contextul noii politici comerciale a Statelor Unite.
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Dumitru Dulgheru — sef departament

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezinta o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produse sau
servicii de investitii financiare la care acest material poate face referire. Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea cétre client a produselor prezentate in
conditiile mentionate in prezentul material, Orice referin{a la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu
reprezinta cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii
si conditiile concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in
timp util inaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv
de emitent precum pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente
structurate comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. V& informam, de asemenea, ca este
posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de
vanzare, cumpadrare sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere
servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau s fi intermediat oferte publice in legatura cu
acesti emitenti. Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor
la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca. datorita unor factori diversi. proiectiile sa
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