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Precautie crescuta pe fondul accelerarii infla

Politica
monetara

BNR a mentinut dobanda cheie la 6,50% in noiembrie si ... »

- .. amajorat prognoza de inflatie la 4,9% pentru decembrie 2024 de la 4%
anterior, anticipeaza o fluctuatie mai mare a inflatiei in prima jumatate a
anului viitor si estimeaza inflatia la 3,5% in decembrie 2025.

- ... se asteapta ca viitorul guvern sa vina cu un program de consolidare
bugetara coerent care sa beneficieze de un sprijin politic larg, acesta fiind
necesar pentru calibrarea politici fiscale in perioada care urmeaza.

- ... crede ca supraevaluarea leului (<5%) nu explica cresterea deficitului
extern, iar stabilitatea cursului a atenuat presiunea preturilor de import.

- .. semnaleaza ca decorelarea dintre cresterea salariilor si
productivitatea muncii alimenteaza inflatia.

- .. avertizeaza ca nivelul ridicat al deficitelor gemene determina
mentinerea la un nivel ridicat a primelor de risc pentru Romania.

- ... vede posibila reducerea dobanzii de politica monetara, daca inflatia
scade in mod sustenabil in anul 2025.

Inflatia accelereaza pe final de an t

- Rata inflatiei a crescut la 4,7% in octombrie (4,6% in septembrie), preturile
alimentelor fiind cele care au creat in principal o presiune ascendenta, la
care s-au adaugat in subsidiar cele la combustibili si tutun.

- Energia si in general produsele nealimentare altele decat combustibilii si
tutunul, la care se adauga serviciile au avut un rol atenuator, limitand
avansul anual al preturilor de consum in octombrie.

- Totusi, dinamica anuala descendenta a preturilor bunurilor nealimentare
si serviciilor s-a temperat vizibil, iar rolul acestora de ”"calmare” a inflatiei
s-ar putea reduce in perioada urmatoare. Unele preturi dau deja semne de
"nervozitate”: “chiriile”, "igiena & cosmetica”,” uleiul comestibil”, "produsele

"o LLENEI

lactate", "imbracaminte”, "incaltaminte”.

- in anul 2025, riscurile la adresa preturilor de consum ar putea fi mai
degraba pro-inflationiste induse de consolidarea fiscald, ridicarea plafonului
de pret la energie, extinderea taxei pe cifra de afaceri pentru companiile din
energie, petrol si gaze, majorari suplimentare de accize. Politica monetara va
fi contra-ciclica, scaderile de dobanda depinzand de reducerea sustenabila a
inflatiei si de evolutia procesului de consolidare bugetara.

Comertul cu amanuntul — un nou trimestru cu performanta buna .

- Vanzarile cu amanuntul au incheiat in forta cel de-al lll-lea trimestru din
an, cu un avans anual de peste 10% in septembrie si cu o medie
trimestriala de aproape 9% in termeni reali.

- Consolidarea veniturilor gospodariilor, dinamica ridicata a creditului de
consum si preturi mai atractive in special in zona bunurilor de folosinta
indelungata au sustinut vanzarile de bunuri nealimentare care au accelerat
anual la peste 15% in trimestrul al lll-lea, de la 13,8% in aprilie-iunie a.c.

- increderea in consum a populatiei se mentine la cote destul de inalte in
trimestrul al IV-lea, iar managerii din comertul cu produse nealimentare
se asteapta la o crestere a cererii in ultimele trei luni din an, cel mai
probabil impulsionati si de rezultatele pozitive obtinute.

tiei pe final de an
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Economia se cazneste sa creasca

Produs Intern Productie

Brut industriala gy Costgsalarial

PIB - crestere anuala modesta in trimestrul al lll-lea t
PIB, variatie anuala reala (date semnal)
- Datele semnal arata ca PIB a crescut anual cu 1,1% in trimestrul al lll-lea,
avansul cumulat la nivelul primelor noua luni fiind de 0,9% fata de perioada %
similara din 2023. Structura cresterii va fi disponibila in 12 decembrie 2024.

. . I A . . 5.0
- Activitatea de comert a avut o evolutie pozitiva, sugerand o dinamica
favorabila a consumului gospodariilor.
= . . . . . - . N 4.0 PIB medie trimestriala 10 ani
- Cresterea anuala a deficitului comercial a pierdut ceva din intensitate in 37 36 e e
lunile iulie-septembrie, cu posibil efect de atenuare a impactului negativ 3.0 &2
asupra formarii PIB comparativ cu trimestrul al ll-lea. 30 27
23
- Industria a incheiat trimestrul in scadere, constructiile sunt afectate de 20
contractia segmentului rezidential, iar serviciile au pierdut teren in lunile
- . . 1.2
iulie si august, pe seama celor prestate companiilor. ; 09 ™
- Seceta din agricultura a afectat productiile de legume, porumb, floarea ’ 05
soarelui, impactul asupra productiei din Romania fiind mai sever decat cel I
H Ari 0.0
din alte tari europene. § 8 8% 8 8 8 3 & 3
g 2 £ 2 & £ & g

- Ne mentinem prognoza de crestere economica la 1,2% pentru 2024, insa
mentionam ca riscurile la adresa acesteia sunt orientate in jos.

Productia industriala pe tari din UE,

Productia industriala — al 8-lea trimestru consecutiv de declin ‘ %, variatie anual3, medie 9 luni

.. T AL s N . - 12 o
- Productia industriala si-a adancit reculul anual la -2,5% in perioada iulie- i
septembrie, de la -1% in trimestrul al ll-lea. In primele noua luni, productia a 10 n
scazut anual cu 2,2%.

- Sectorul prelucrator nu reuseste sa se stabilizeze, productiile de bunuri de
capital, intermediare si chiar a celor de uz curent amplificandu-si 6
scaderea anuala in trimestrul al lll-lea. Fabricarea de bunuri de folosinta
indelungata si-a temperat avansul anual.

- Fata de primele noua luni din 2023, declinul industriei prelucratoare s-a 2 H
mai calmat in acest an (-1,9% fatd de -4,6%) si chiar daca numarul 0 Nnon =aq
activitatilor cu crestere in 2024 este net superior celui de anul trecut, i UUUHH HH ‘IHI‘HHHHHH
ponderea acestora in total sector prelucrator este de doar 39%. 2 Sl | H I H H H

- Managerii din industria prelucratoare se asteapta la o stagnare a cererii -4

in trimestrul al IV-lea. Industriile cu sanse mai bune de a incheia anul pe

plus sunt: "alimentara”, “tutun”, "prelucrare lemn” (exclusiv mobilad), ” KE 5o P AT S ENT 52 eY e EEE L ou s
produse din hartie”, "chimica”, "constructii metalice”, si "alte mijloace de
transport”. Nota: serie de date ajustate calendaristic
Salariul mediu net real creste, nu insa si in agricultura t Salarii brute normé intreag pe tari UE 2023 - 2022
8K euro 20
- Castigul salarial mediu net a urcat la 5.228 lei in septembrie, 18
corespunzand unei cresteri medii anuale de 14,3%. Avansul mediul anual s 00 © 2
al salariului net a fost cu aproape 8 puncte procentuale peste inflatia medie @ 2 16
din septembrie, puterea de cumparare continuand sa se intareasca. n of ™
- Dintre cele cinci ramuri principale, agricultura tinde sa piarda putere de Sk o 12
cumparare, dinamica anuala a salariul mediu net real intrand in teritoriu . A " @
negativ incepand din luna iunie a.c ° olle
8
- Toate celelalte ramuri afiseaza cresteri ale salariului real, cele mai mari 3
fiind in comert si servicii, cu mentiunea c& salariul mediu net nominal in 2 °
comert este al doilea cel mai mic dupa cel din agricultura. s 4
- Per ansamblu, trendul anual al salariilor incetineste foarte usor si, cel mai T H H H H HH H 2
probabil, va incheia anul 2024 cu o crestere de 13,5-14%. Romania a ok Il Lo
raportat cea mai mare dinamica a salariilor brute cu norma intreaga din UE n BB ATHrEPE 05N E UNE2E 5 2528
anul 2023 (+18%) fatd de cel anterior, insa s-a clasat pe locul al 4-lea din SGFB EEwR 0%, variatie anuala (sd)

coada clasamentului la marimea salariului brut. . e
Surse: INS, Eurostat, Libra Cercetare piata
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Prognoze economice

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024p 2025p
__________________________________________________________________________|

PIB, miliarde euro 206 224 220 242 284 325 353 379
PIB, % variatie reala 6.0 3.9 -3.7 5.7 41 2.1 1.2 1.6
Consum gospodarii, % variatie reala 6.8 3.8 -3.9 7.5 5.8 2.9 4.5 2.5
Formare bruta capital fix, % variatie reala -1.1 12.9 1.1 2.9 5.9 12.0 7.4 6.0
Vanzari cu amanuntul, % variatie reala 5.6 7.1 2.3 10.1 4.4 1.9 7.0 3.0
Productie industriala, % variatie reala 3.5 -2.3 -9.2 7.1 -1.8 -4.9 -1.0 0.0
Salariul mediu net lunar, lei 2,696 3,099 3,307 3,543 3,974 4,584 5,214 5,579
Rata medie a somajului, % 5.3 4.9 6.1 5.6 5.6 5.6 5.3 5.4
Inflatie anuald, % final perioada 3.3 4.0 2.1 8.2 16.4 6.6 5.0 4.5
Inflatie medie anuala, % 4.6 3.8 2.7 5.1 13.7 10.5 5.6 5.1
Balanta comerciald, % PIB -7.3 -1.7 -8.3 -9.8 -12.0 -9.2 -9.6 -9.5
Balanta cont curent, % PIB -4.6 -4.9 -4.9 -7.2 -9.2 -7.2 -8.2 -8.1
Investitii straine directe - flux, % PIB 2.6 23 1.4 3.7 3.5 2.0 1.6 1.6
Deficit bugetar, % PIB -2.8 -4.3 -9.3 -7.2 -6.3 -6.6 -8.2 -7.7
Datorie publica, % PIB 34.4 35.1 46.7 48.5 47.5 48.8 52.7 56.6
RONEUR, decembrie 4.66 4.78 4.87 4.95 4.95 4.97 4.98 5.01
RONEUR, medie anuala 4.65 4.75 4.84 4.92 4.93 4.95 4.98 5.00
Dobanda cheie, decembrie, % 2.50 2.50 1.50 1.75 6.75 7.00 6.50 6.00
Dobanda cheie, medie anuala, % 2.3 2.5 1.9 1.3 4.1 7.0 6.8 6.3
ROBOR 3 luni, decembrie, % 3.0 3.2 20 3.0 7.6 6.2 5.6 5.3
ROBOR 3 luni, medie anuala, % 2.8 3.1 24 1.8 6.2 6.6 5.8 5.5
ROGB 5 ani, medie anuala, % 4.3 4.1 3.5 3.2 7.4 6.8 6.4 5.9
ROGB 10 ani, medie anuala, % 4.7 4.5 3.9 3.8 7.6 7.0 6.7 6.2

Sursa: INS, BNR, Eurostat, Ameco, Libra Cercetare piata
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Economie reala - indicatori cu frecventa ridicata
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Raport pret apartament - salariu mediu net (numar ani)
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Nota: a fost luat in considerare un apartament cu o suprafatd de 90 m? la pretul mediu de vanzare aferent fiecaruia din orasele de mai sus.
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Evolutii active si credite acordate de banci
Active brute Credit neguvernamental Credite societati nefinanciare
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* Se referd la expunerea fata de un singur debitor, expunere egald sau mai mare de 20 000 lei. Suma acordata reprezinta creditul acordat sau angajamentul asumat conform
contractului.

Sursa: BNR, Libra Cercetare piata
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Dobanzi, randamente, curs de schimb, titluri de stat

Dobanda de politica monetara
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15 noiembrie 2024
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Certificate trezorerie
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Sursa: BNR, MFP, Libra Cercetare piata
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Avertisment:

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o oferta pentru a contracta produse sau servicii
de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in conditiile
mentionate in prezentul material, Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu reprezinta
cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii si conditiile
concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in timp util inaintea
momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv de emitent precum
pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente structurate
comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, ca este posibil ca Banca,
afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detind in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se refera acest material, sa efectueze tranzactii de vanzare, cumpérare
sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piata pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere servicii de investment
banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu acesti emitenti. Performanta
anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor la randamentul favorabil al
portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Existd posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sa nu fie atinse, Cauzele pot fi:
volatilitatea nelimitatd a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul c4 alte surse se dovedesc a fi
incorecte. Nici Libra Internet Bank si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sdi nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta din utilizarea acestui document,
a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica faptul ca Libra Internet Bank aproba,
recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio responsabilitate pentru continutul acestor
site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor,
Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fard acordul scris al Libra Internet Bank. Prin primirea prezentului document,
destinatarul este de acord cu mentiunile specificate mai sus.
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