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Buletin Macroeconomic Special

Crestere modesta a PIB in trimestrul al lll-lea

Datele semnal arata ca produsul intern brut a crescut anual cu 1,1% in trimestrul al lll-lea, in
usoara accelerare fata de primele doua trimestre, avansul cumulat la nivelul primelor noua luni fiind de 0,9%
fata de perioada similara din 2023.

Pana la momentul publicarii structurii detaliate a cresterii PIB pentru perioada iulie-august a.c., putem
anticipa cateva tendinte pe baza interpretarii indicatorilor cu frecventa ridicata publicati lunar de INS, indicatori
care acopera aproximativ 75% din produsul intern brut.

Activitatea de comert, in principal cel cu amanuntul si apoi cel auto, a avut o evolutie pozitiva,
totusi cu o dinamica anuala ceva mai redusa decat in trimestrul al ll-lea. Orientarea mai puternica a
gospodariilor spre achizitionarea de bunuri de folosinta indelungata si de uz curent, inclusiv dotare si intretinere
a locuintelor si cresterea rapida a creditul de consum pe fondul consolidarii veniturilor a continuat sa
impulsioneze vanzarile de astfel de bunuri in trimestrul al lll-lea.

Cresterea anuala a deficitului comercial a pierdut ceva din intensitate in lunile iulie-septembrie,
ceea ce este posibil sa fi contribuit la o atenuare a impactului negativ a acestuia asupra formarii
produsului intern brut comparativ cu trimestrul al ll-lea. Elementele care ar fi putut contribui la temperarea
cresterii anuale a deficitului sunt exporturile de autovehicule si consumul, acesta din urma beneficiind, probabil,
si de o crestere a ofertei interne pe segmentul alimentar in perioada de vara, chiar daca pe ansamblu anul
agricol a fost unul dificil.

In rest, semnalele primite din economie au fost slabe. Industria a incheiat al 8-lea trimestru consecutiv
in scadere, media trimestriala fiind de -2,5%. Sectorul prelucrator care detine 80% din totalul industriei nu
reuseste sa se stabilizeze, existand o deteriorare a activitatii in trimestrul al lll-lea in special la productia de
bunuri de capital, intermediare si a celor de uz curent. Productia de bunuri de folosinta indelungata este in
crestere, dar chiar si aici exista o reducere a dinamicii anuale.

Datele pe lunile iulie si august nu sunt incurajatoare pentru constructii, cresterea anuala mult mai
retinuta a lucrarilor de infrastructura comparativ cu perioadele similare din 2023 nu poate sa compenseze
declinul amplu al constructiilor rezidentiale la care se adauga cel de mai mica dimensiune al constructiilor
nerezidentiale.

Referitor la servicii (exclusiv cele din zona publica), acestea au pierdut teren n lunile iulie si august.
Acesta este in principal cazul unor activitati cu pondere importantd cum sunt transporturile terestre,
telecomunicatiile, serviciile IT, activitatile de consultanti si management sau serviciile de publicitate. in acelasi
timp, serviciile prestate populatiei nu reusesc sa reintre in teritoriul pozitiv, iar cresterile lunare, chiar robuste
in cazul hotelurilor si restaurantelor incepand din luna mai, nu au fost suficiente pentru a genera cresteri anuale.

Avand in vedere datele publicate astazi de Institutul National de Statistici, ne mentinem
prognoza de crestere economica la 1,2% pentru 2024, insd mentionam ca riscurile la adresa acesteia
sunt orientate in jos.
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Dumitru Dulgheru — sef departament

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o ofertd pentru a contracta produse sau
servicii de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea cétre client a produselor prezentate in
conditiile mentionate in prezentul material, Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu
reprezinta cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii
si conditiile concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in
timp util inaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv
de emitent precum pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente
structurate comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. V& informam, de asemenea, cd este
posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se referd acest material, sa efectueze tranzactii de
vanzare, cumpdrare sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piatd pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere
servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu
acesti emitenti. Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor
la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sd
nu fie atinse, Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul
cd alte surse se dovedesc a fi incorecte. Nici Libra Internet Bank si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta
din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica
faptul ca Libra Internet Bank aproba, recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio
responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legaturd cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest
material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor, Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al Libra
Internat Rank. Prin nrimirea nrezentulii dociiment. destinatariul este de acord ci1 mentitnile snecificate mai siis


http://www.librabank.ro/
mailto:cercetare.piata@librabank.ro

