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Buletin Macroeconomic Special

l. Produsul Intern Brut — incetinire semnificativa in 2024

Il. Inflatia — temperare usoara in ianuarie a.c. ajutata de un efect de baza favorabil

|. Datele semnal arata ca produsul intern brut a pierdut viteza in ultimul trimestru din 2024,
avansul anual coborand la +0,9%, de la +1,2% in trimestrul anterior. in aceste conditii, cresterea
economica in 2024 a scazut la +0,9%, de la 2,4% in 2023.

Pana la momentul publicarii structurii detaliate a cresterii PIB pentru ultimul trimestru al anului trecut
si pe tot anul 2024, putem anticipa cateva tendinte pe baza interpretarii indicatorilor cu frecventa ridicata
publicati lunar de Institutul National de Statistica, indicatori care acopera 75% din produsul intern brut.

Activitatea de comert, in principal cel cu amanuntul si apoi cel auto, a avut o evolutie pozitiva,
in trimestrul al IV-lea. Orientarea gospodariilor spre achizitionarea de bunuri de folosinta indelungata si de uz
curent, inclusiv dotare si intretinere a locuintelor si cresterea rapida a creditul de consum pe fondul consolidarii
veniturilor a sustinut activitatea de comert in ultimul trimestru din 2024, ca de altfel la nivelul intregului an.

Industria pare sa fi avut in trimestrul al IV-lea din 2024 o performanta mai buna, iar aceasta s-a
datorat sectorului prelucrator sustinut in buna masura de productia bunurilor de capital si de folosinta
indelungata. Din pacate, avansul din ultimul trimestru nu a fost suficient pentru ca industria sa reintre in
teritoriu pozitiv la nivelul intregului an, mai ales ca industria extractiva si productia de energie au continuat sa
dezamageasca.

Celelalte semnalele primite din economie au fost slabe. Pe baza datelor din lunile octombrie si
noiembrie, constructiile par sa fi incheiat trimestrul al IV-lea, si chiar intregul an, in scadere, iar segmentul
serviciilor destinate companiilor a continuat sa scada per ansamblu, anuland evolutia ceva mai buna a
serviciilor prestate in special populatiei, cu precadere in zona hotelurilor, a serviciilor recreative si jocurilor de
noroc, precum si a altor servicii. In acelasi timp, agricultura a continuat, destul de probabil, s& furnizeze o
contributie negativa la avansul economic in ultimul trimestru, iar aceasta cu siguranta a franat autoconsumul si
implicit avansul consumul privat.

Pentru anul 2025, vedem inca posibila o crestere economica de 1,6%, in conditiile unui efect de
baza favorabil prin comparatie cu anul 2024 cand s-a inregistrat o crestere economica modesta, a
reluarii sustinute a investitiilor pe baza atragerii de fonduri europene dar si a unei inertii pozitive a
consumului gospodariilor ca urmare a cresterii veniturilor mult peste inflatie in anul anterior. Ramane
insa incertitudinea cu privire la un eventual impact al consolidarii fiscale asupra cresterii economice,
intr-un context in care evolutiile interne si internationale ar putea obliga guvernul sa implementeze un
set de masuri fiscale in scopul apropierii deficitului bugetar de tinta ambitioasa de 7% din PIB in 2025.

Il. Scaderea usoara a inflatiei anuale in ianuarie a.c. pana la 5% (5,1% in decembrie 2024) s-a
datorat in totalitate unui efect de baza favorabil, in conditiile in care inflatia lunara de peste 0,9% a fost
cea mai mare din ultimele douasprezece luni. Cresterile lunare ale preturilor la alimente, produse
nealimentare si servicii au fost la maximul a cel putin 1 an, iar aceasta arata ca presiunile inflationiste isi fac
simtita din plin prezenta.
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Scumpirile lunare in ianuarie au fost in general ample, pe langa cele la alimente, cele mai mari
cresteri de preturi fiind observate la energie electrica, gaze, combustibili, mobila, medicamente, apa si
canal, transporturi sau servicii postale. O veste ceva mai buna a fost ca inflatia anuala CORE2" ajustat a
incetinit la 5,1% in ianuarie a.c. dupa o serie de patru luni consecutive cand a stat la circa 5,6%.

Continuam sa anticipam ca inflatia va fluctua pe parcursul anului 2025 peste marginea
superioara de 3,5% a intervalului tinta de inflatie a BNR (2,5%*1pp). Riscurile la adresa inflatiei se mentin
ridicate pentru perioada urmatoare, iar acestea deriva in general din evolutia preturilor la energie, procesul de
consolidare fiscala si efectul cresterilor salariale si de pensii din 2024 in special in prima parte a acestui an, in
conditiile unei oferte reduse. Vedem o prima fereastra de oportunitate pentru reducerea dobanzii de catre
banca centrala abia in partea a doua acestui an, insa aceasta va depinde de impactul masurilor de consolidare
fiscala asupra inflatiei, precum si de amploarea presiunilor de depreciere a leului.
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Dumitru Dulgheru — sef departament

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o ofertd pentru a contracta produse sau
servicii de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in
conditiile mentionate in prezentul material, Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu
reprezinta cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii
si conditiile concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont gi in
timp util inaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv
de emitent precum pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente
structurate comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. V& informdm, de asemenea, ca este
posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se referd acest material, sa efectueze tranzactii de
vanzare, cumpdrare sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piatd pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere
servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu
acesti emitenti. Performanta anterioard a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor
la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sd
nu fie atinse, Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul
cd alte surse se dovedesc a fi incorecte. Nici Libra Internet Bank si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta
din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica
faptul ca Libra Internet Bank aproba, recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio
responsabilitate pentru continutul acestor site-uri sau in legatura cu informatiile disponibile in aceste locatii si nici in ceea ce priveste consecintele utilizarii acestora. Acest
material se adreseaza in exclusivitate destinatarilor, Acesta nu poate fi reprodus, retransmis, sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al Libra
Internet Bank. Prin nrimirea nrezentului dociument. destinatarul este de acord ci mentiunile snecificate mai siis.
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