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Inflatia anuala — decelerare mai vizibila in februarie a.c.

Inflatia anuala a coborat ceva mai repede in februarie spre 9,3% (9,6% in ianuarie), ajutata si de
un efect de baza favorabil. Inflatia de baza CORE2 ajustat (inflatia exclusiv preturi volatile — legume, fructe,

oua — combustibili, tutun, alcool si preturi reglementate) a dat si ea un semn de repliere la 8,3% de la aproape
8,5% in prima luna din an.

La nivel lunar, preturile de consum au avansat cu aproape 0,6%, grupa de servicii in principal si cea
de produse nealimentare contribuind la limitarea cresterii preturilor in cea de a doua luna din an, desi nivelul
acestora nu a fost unul chiar mic (+0,5% in ambele cazuri). Alimentele s-au scumpit cu 0,8% in februarie,
legumele, fructele si ouale afisand dinamicile de pret cele mai ridicate (intre 0,9% si 4,5%). leftinirile marginale
ale imbracamintei si incaltamintei, poate si sub impactul scaderii consumului, cuplate cu cele ale energiei
electrice si gazelor naturale au mai pus frana cresterilor de pret importante ale combustibililor (+1,5%) si
tutunului (+1,5%), doua marfuri care au o pondere de peste 14% din cosul de consum al populatiei. Pe
segmentul serviciilor preturile in februarie s-au mai corectat dupa cresterile alerte din ianuarie, iar ieftinirea
tarifelor din transporturi a avut, totusi, un impact redus, ponderea acestora in cosul de consum fiind destul de
mica.
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4ainfili _ Evolutia cotatiilor internationale ale petrolului a fost
12 —:a:anrfl]:eColé;a]u:tlatmpsptO‘H(” influentatd in ultima perioada de tensiunile puternice din
Orientul Mijlociu iar astfel de evenimente pot genera episoade
de volatilitate in cotatiile petrolului cu efect direct in pretul
carburantilor la pompa. Durata conflictului si modul de

¢ “ solutionare a conflictului sunt esentiale in acest caz si, de

. aceea, orice estimare din prezent privind o posibila stabilizare
a pretului petrolului sau chiar revenire a preturilor la nivelurile

4 *4  de la inceputul anului este prematura.

) Analiza seriilor de date istorice, din ultimul deceniu,
confirma o corelatie stransa si imediata intre evolutia pretului

0 carburantilor la pompa si inflatia din Romania. Estimarile
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noastre arata ca o crestere cu 10% a pretului petrolului Brent

poate transmite prin intermediul carburantilor auto un impuls
pozitiv in inflatie de circa 0,3pp.

Ne asteptam ca inflatia anuala sa raména la un nivel mai ridicat in prima parte a lui 2026, urmand
ca aceasta sa coboare ulterior spre niveluri mai scazute in partea a doua a acestui an, odata cu disiparea
graduala a efectului de baza generat de scumpirea energiei electrice si majorarea TVA in vara anului
trecut. Pentru moment nu ne modificam intervalul de prognoza a inflatiei pe final de an (4-5%), dar
admitem ca situatia geopolitica din Orientul Mijlociu reprezinta un risc extern semnificativ care poate
impune o revizuire ascendenta a prognozei de inflatie in acest an.
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Dumitru Dulgheru — sef departament

Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o ofertd pentru a contracta produse sau
servicii de investitii financiare la care acest material poate face referire. Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea catre client a produselor prezentate in
conditiile mentionate in prezentul material, Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu
reprezinta cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii
si conditiile concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in
timp util inaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv
de emitent precum pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente
structurate comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. V& informdm, de asemenea, ca este
posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se referd acest material, sa efectueze tranzactii de
vanzare, cumpdrare sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piatd pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere
servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu
acesti emitenti. Performanta anterioard a instrumentelor financiare nu reprezintad o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor
la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sd
nu fie atins. Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul
cd alte surse se dovedesc a fi incorecte. Nici Libra Internet Bank si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sdi nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta
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