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Buletin Macroeconomic Special

Seceta din agricultura da primele semne: scumpeste semnificativ legumele si zaharul in august

Rata anuala a inflatiei in august s-a oprit din coborare la 5,1%, de la 5,4% in iulie, neputand reveni sub
nivelul de 5% din luna iunie. Mai mult, inflatia de baza (CORE 2 ajustat’) a dat un prim semnal de crestere
in august pentru prima data in ultimul an si jumatate, aceasta urcand la 5,8%, de la 5,5% in iulie.

Dupa cum mentionam in comunicarea precedenta referitoare la riscurile privind inflatia, anul agricol 2024
care se prefigureaza a fi unul modest si-a facut si mai bine simtitd prezenta in august prin scumpirea
alimentelor, primele semne fiind vizibile inca din luna iulie.

Pretul legumelor a crescut cu 2,7% in august fata de iulie, cel mai mare avans pentru cea de a opta luna
din an inregistrati din 2012 incoace. in termeni anuali, aceasta a insemnat un avans de peste 14%. Cu
exceptia fructelor, toate celelalte alimente au afisat cresteri lunare de pret deloc neglijabile, care au pus o
presiune ascendenta asupra inflatiei de baza (CORE 2 ajustat). Astfel, per ansamblu, pretul la grupa de
alimente din cosul de consum a marcat un salt anual la 4,3% in august de la 1,7% in iulie a.c.

Pretul serviciilor continua sa afiseze ritmuri de crestere "ambitioase”, iar luna august nu a facut
exceptie. La nivel anual, acestea inregistreaza cel mai mare avans, de 8,6%, ceea ce poate explica, cel
putin in parte, temperarea consumului de servicii in randul populatie. Serviciile si-au redus in pasi timizi
presiunea asupra inflatiei de baza in ultimul an, avand o rezilienta mai mare la scadere comparativ cu celelalte
doua grupe, respectiv produsele alimentare si nealimentare.

leftinirea lunara "combustibililor” cu peste 1% si intr-o mai mica masura a celor la apa, canal si
salubritate” a reprezentat o bula de oxigen pentru preturile de consum in august. Ponderea mare a
acestor doua categorii de produse h cosul de consum (~12%) a temperat o eventuala crestere suplimentara
ainflatiei in luna august. Scumpirea energiei electrice din august a fost contrabalansata doar partial de ieftinirea
gazelor, insa, dincolo de asta, preturile produselor nealimentare au avut o evolutie in general mai calma, ceea
ce se observa si in diminuarea presiunii acestei grupe in cadrul inflatiei de baza.

Ne mentinem prognoza de inflatie pe final de an la 4,6%, traiectoria catre aceasta tinta fiind in general
asigurata de efecte de baza favorabile, mai degraba decat de marimea valorilor lunare ale inflatiei
asteptate in lunile care vor urma. O serie de factori cum sunt productia agricola slaba, evolutia preturilor la
energie care Th perspectiva apropiata vor tinde mai degraba sa creasca decéat sa scada, capacitatea limitata
de a produce mai multa energie la preturi decente, deficitul cronic intre cerere si oferta pe piata romaneasca
si dinamica Tnaltéd a veniturilor salariale care accentueaza tendinta spre consum, dar costul produselor si
serviciilor, toate acestea par sa orienteze balanta riscurilor mai mult spre crestere in perioada urmatoare.

Continuam se vedem un nivelul al dobanzii cheie de 6,25% la finele acestui an care poate fi considerat
precaut raport la nivelul inflatiei asteptate, insa riscurile pentru o taiere suplimentara a dobéanzii in acest
an ar putea creste, tindnd cont de letargia economiei roméanesti care a crescut doar cu 0,7% in prima
jumatate a acestui an. Banca centrala va trebui in perioada urmatoare sa calibreze politica monetara astfel
incét sa stimuleze pe cét posibil cresterea economica in conditiile unui mediu care ar putea sa nu mai fie atat
de dezinflationist.

1 CORE?2 ajustat = Inflatie exclusiv: preturi administrate (medicamente, energie electrica, gaze naturale, energie termica, transport C.FR.,
transport pe apa, posta si curier, servicii de eliberare carte identitate, permis auto, pasaport, apa, canal, salubritate, transport urban in
comun, chirii stabilite de administratia locala), preturi legume, fructe, oua, alcool, combustibili, tutun.
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Rata anuala a inflatiei si CORE2 ajustat Inflatia anuala in Romania si in Zona Euro 2016-2024
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Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o ofertd pentru a contracta produse sau
servicii de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea cétre client a produselor prezentate in
conditiile mentionate in prezentul material, Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu
reprezinta cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii
si conditiile concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in
timp util inaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv
de emitent precum pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente
structurate comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, cd este
posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se referd acest material, sa efectueze tranzactii de
vanzare, cumpdrare sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piatd pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere
servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu
acesti emitenti. Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor
la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sd
nu fie atinse, Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul
cd alte surse se dovedesc a fi incorecte. Nici Libra Internet Bank si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta
din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica
faptul ca Libra Internet Bank aproba, recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio
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