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Buletin Macroeconomic Special

Revizuire descendenta a prognozei PIB la 1,2% pentru anul 2024

Asa cum am anuntat la mijlocul lunii august a.c., la momentul publicarii de catre Institutul National de
Statistica (INS) a primelor date semnal cu privire la PIB in trimestrul al ll-lea, am revizuit in jos cresterea
economica in acest an la 1,2%, de la 2,6% anterior. Cresterea sub potential a economiei, pierderea de
ritm a investitiilor, scaderea absorbtiei fondurilor europene, mentinerea tendintei de incetinire anuala a
creditelor acordate societatilor nefinanciare pot reprezenta argumente in favoarea continuarii seriei de
reduceri a dobanzii de politica monetara.

Institutul National de Statistica a confirmat astazi avansul anual al PIB la +0,8% in trimestrul al ll-lea si
cresterea cumulata pe primele sase luni din acest an la +0,7%. Detaliile prezentate referitoare la structura
cresterii economice in trimestrul al ll-lea au evidentiat doar doua "motoare” cu contributie pozitiva la formarea
PIB: "agricultura” si "constructiile”. Aceste doua sectoare cu generat aproape 70% din cresterea economica
de 0,8%, celalalt element pozitiv la formarea PIB fiind reprezentat de impozitele nete.

Constructiile au redevenit un stimulent al cresterii economice in aprilie-iunie gratie lucrarilor de
infrastructura care si-au marit dinamica anuala la 9% in trimestrul al ll-lea si au reusit sa compenseze
slabiciunea segmentelor rezidential si nerezidential. Vremea mai calda in trimestrul al ll-lea a influentat
pozitiv productia agricola. Aceasta situatie se va schimba, cel mai probabil, in partea a doua a acestui an.

Contextul economic extern dificil si dependenta destul de mare a industriei prelucratoare romanesti de
cererea externa, in special de cea din Europa, la care s-a adaugat contractia puternica a productiei de
energie a mentinut in teritoriu negativ productia industriala in trimestrul al ll-lea. intr-adevar, industria
prelucratoare a incercat o revenire in perioada aprilie-iunie a.c. ihsa putinele ramuri care s-au aflat in zona de
crestere nu au putut oferi destula tractiune, iar dinamica anuala a industriei a ramas negativa pentru al
unsprezecelea trimestru consecutiv.

Componenta cea mai mare a PIB, respectiv “comertul si serviciile”, care detine peste 60% din acesta a
inregistrat in perioada aprilie-iunie o foarte usoara scadere anuala, iar rezultatul negativ a fost localizat
dupa estimarile noastre la nivelul comertului cu ridicata, al serviciilor populatiei si la o parte din serviciile
prestate companiilor: transporturi terestre”, "activitati de servicii privind forta de munca”, “consultanta &
management”, "publicitate”, "tranzactii imobiliare” sau "telecomunicatii”. "Comertul cu amanuntul”, "comertul
cu autovehicule” si o parte din "activitatile profesionale, stiintifice si tehnice” si din cele de ”secretariat &

suport” au stimulat avansul anual al PIB in trimestrul al ll-lea.

Pe partea de cheltuieli, consumul gospodariilor a fost de departe principalul vector care a sustinut
cererea interna si, implicit, avansul PIB, urmat de formarea brutad de capital fix unde investitiile in
infrastructura au jucat un rol important. Cresterea consumului si a investitiilor care a generat o contributie
pozitiva de 5,1 puncte procentuale (inclusiv variatia stocurilor) a venit la pachet cu expansiunea drastica a
deficitului comercial care a ajustat descendent cresterea PIB pana la 0,8% (impact negativ de 4,4 puncte
procentuale). Aceasta s-a produs pe fondul scaderii reale anuale a exporturilor de bunuri si servicii (-3,3%),
concomitent cu redinamizarea importurilor de bunuri si servicii (+6,5%).
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Sentimentul managerilor locali din industria prelucratoare in ceea ce priveste cererea in trimestrul al
lll-lea si al IV-lea pare sa slabeasca, activitatile cu sanse mai bune de a incheia anul pe plus fiind destul
de reduse ca numar: "industria alimentara”, ”prelucrarea lemnului” (exclusiv mobild), héartia si
produsele din hartie”, ”industria chimica”, "materialele de constructii”’, "constructiile metalice” si "alte
mijloace de transport”. Evolutia din primele sase luni coroborata cu asteptarile managerilor ar mai putea da
sansa de intrare in teritoriu pozitiv unor industrii cum sunt "bauturile”, "echipamentele electrice”, eventual
1. ”

tutunul”.

in “comert & servicii”, sunt cateva zone unde managerii se asteapti ca cererea si mearga mai bine
decat in prima jumatate a anului, iar acestea sunt “hotelurile & restaurantele”, ”serviciile artistice”,
”transporturile”, in special cele pe apa si aeriene, "tranzactiile imobiliare”, ”serviciile de inchiriere”,
”mentenanta cladiri”. in zona comertului cu amanuntul si al celui cu autovehicule, managerii nu anticipeaza
o crestere a cererii in partea a doua a acestui an comparativ cu prima jumatate, conform datelor prezentate pe
sectoare de Comisia Europeana.

Seceta a afectat deja productia agricola incepand cu trimestrul al lll-lea, inclusiv segmentul legumicol
cu impact destul de mare si asupra autoconsumului care in Romania este de cca 5-6% in medie in total
cheltuieli pe persoana. Preturile totusi mari ale produselor alimentare, apropierea sezonului rece cu costuri
mari la energie ar putea limita vanzarile de produse alimentare, temperand o parte a consumului.

Creditul de consum a stimulat vanzarile de produse nealimentare in prima jumatate a acestui an, in
speta produse de folosinta indelungata, semidurabile, dar trebuie reamintit ca acestea antreneaza un
flux mare de importuri adancind deficitul comercial care franeaza cresterea economica (din datele
disponibile pana acum, deficitul comercial la bunuri durabile si semidurabile a crescut cu peste 400 milioane
euro in trimestrul al ll-lea a.c. fata de cel din 2023).

In acelasi timp, creditele acordate societatilor nefinanciare nu stimuleaza indeajuns productia pentru a
mai diminua dezechilibrul cronic care exista pe piata roméneasca intre cererea de produse si servicii si
oferta. In primele sapte luni din acest an, cresterea pe sold a acestor credite este cu 28% mai micd decat in
perioada similara din 2023, iar dinamica anuala a acestora (+4,9% in iulie) a fost depasita de cea a creditelor
acordate persoanelor fizice (+6,9% in iulie), aportul cel mai mare la aceasta avandu-I creditul de consum.
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Acest material are caracter pur informativ si NU reprezintd o recomandare pentru produse si investitii in instrumente financiare sau o ofertd pentru a contracta produse sau
servicii de investitii financiare la care acest material poate face referire, Banca nu are nicio obligatie sau responsabilitate privind oferirea cétre client a produselor prezentate in
conditiile mentionate in prezentul material, Orice referinta la o cotatie sau pret de oferta din prezentul material in legatura cu un produs/serviciu are caracter pur orientativ si nu
reprezinta cotatia sau pretul de oferta disponibil la momentul la care clientul va decide sa cumpere/contracteze respectivul produs/serviciu. Informatii detaliate privind termenii
si conditiile concrete in care puteti beneficia de produsele si serviciile Libra Internet Bank sunt furnizate potentialilor investitori la momentul solicitarii deschiderii de cont si in
timp util inaintea momentului prestarii de serviciilor solicitate. Investitiile in instrumente financiare sunt supuse unor riscuri cum ar fi, riscul general de piata, riscuri legate exclusiv
de emitent precum pozitia sa financiara sau rezultatele din operatiuni, riscul legat de fluctuatia preturilor pietei ce poate genera situatii precum devierea pretului unor instrumente
structurate comparativ cu activul suport, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Va informam, de asemenea, cd este
posibil ca Banca, afiliatii acesteia sau angajatii acesteia sa detina in nume propriu produsele/ instrumentele financiare la care se referd acest material, sa efectueze tranzactii de
vanzare, cumpdrare sau orice alt tip de tranzactii cu aceste produse/instrumente financiare, sa fie formator de piatd pentru aceste produse/instrumente financiare, sa ofere
servicii de investment banking, creditare sau alte servicii in legatura cu emitentii mentionati in cuprinsul prezentului material sau sa fi intermediat oferte publice in legatura cu
acesti emitenti. Performanta anterioara a instrumentelor financiare nu reprezinta o garantie in ceea ce priveste performanta lor viitoare. Nicio asigurare nu poate fi data referitor
la randamentul favorabil al portofoliului de instrumente financiare sau al unui emitent descris in prezentul raport. Exista posibilitatea ca, datoritd unor factori diversi, proiectiile sd
nu fie atinse, Cauzele pot fi: volatilitatea nelimitata a pietei, volatilitatea sectorului, actiuni ale corporatiilor, imposibilitatea accesului la informatii complete si precise si/sau faptul
cd alte surse se dovedesc a fi incorecte. Nici Libra Internet Bank si nici directorii, colaboratorii sau angajatii sai nu sunt responsabili pentru pierderi sau daune ce ar putea rezulta
din utilizarea acestui document, a continutului acestuia sau intr-un alt mod. Includerea unor linkuri ale website-urilor entitatilor mentionate in prezentul document, nu implica
faptul ca Libra Internet Bank aproba, recomanda sau gireaza acele locatii web si nici informatiile accesibile de la respectivele pagini web. Libra Internet Bank nu isi asuma nicio
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